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A VY
MAKROEKONOMIK
GOSTERGELER VE TAHMINLER
GOSTERGE DEGER 2020 2021 2022
GSYH (cari Milyar USD 20.893 | 22.997 |25.346
fiyatlarla)
Buyume % -3,4 57 3,7
Nifus Milyon Kisi 331,1 332,1 333,3
Kisi Basi Gelir usD 63.078 | 69.231 |76.027
Enflasyon % 1,2 4,6 7,6
issizlik Orani % 8 53 3,5
Cari Denge / i i i
GSYH % 2,9 3,5 3,5
Bitce Dengesi/ i i i
GSYH % 14,9 10,2 4,8
ihracat Milyar USD 1.425 1.753 -
ithalat Milyar USD 2.407 | 2.937 -

Kaynak: IMF Kiresel Ekonomik Goriinim Nisan 22, Trademap, ABD
Ekonomik Analiz Birosu
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1. GENEL GORUNUM

Sektorlerin GSYH Paylari (%)
1,1

B Tanm ®Sanayi ® Hizmetler

Kaynak: ABD Ekonomik Analiz Blrosu

ABD ekonomisi GSYH bakimindan dinyanin en biyik ekonomisidir. Dinya
ndfusunun %5’inden azina sahip Ulke dinya GSYH’sinin beste birinden
fazlasini olusturmaktadir.

Ulkede tarimsal uretim yiksek (170 milyar USD) olmasina kargin, ekonomi
icerisindeki payr %21,1 seviyesinde seyretmektedir. Tarimda otomasyonun
yiksek olmasi nedeniyle istihdamdaki payr disuk, tarin sektérinde issizlik
orani ise %10 seviyesindedir.

Rafine petrol Uretiminde dinyanin 6nde gelen Ulkelerinden Amerika Birlesik
Devletlerinde son yillarda dogal gaz ve kaya gazi rezervleri Uretimi
hizlanmistir. Ulkede ayrica, komir, demir cevheri ve bakir rezervleri de
bulunmaktadir. Sektoriin salgin 6éncesi bayukligli 300 milyar USD iken salgin
sonrasi kuculerek 180 milyar USD seviyesine gerilemistir. 2021 yilinda enerji
fiyatlarinin yiuksek seyrinin de etkisiyle Amerika Birlesik Devletlerinde
madencilik sektérinin yihin ilk yarisinda sektdriin bayukligi 240 milyar USD
seviyesine yukselmistir.

imalat sanayinin milli icerisindeki payi %12,5 civarinda olup sanayinin pay! ise
%18 civarindadir. Sanayisinde otomotiv, hava tasitlari ve uzay ekipmanlari
sektorlerinin 6nemi yuksektir. Son yillarda, bilgisayar ve telekomuinikasyon
firmalari kiresel oOlcekte gluc¢ kaybetse de ekonomi icerisinde 6nemli yere
sahiptir.

2008 Kiresel Finansal Krizi ile en bluyuk kuresel krizlerden birini yasayan ulke
2009 yiinda %2,5 daralmistir. Mali ve parasal genislemeye gecilerek
ekonomiye 1 trilyon USD civarinda para enjekte edilmistir. Genislemenin
etkileri gec meyve verirken kurtarilmaya caligilan otomotiv devi General
Motors ancak ¢ yil sonra kar aciklayabilmistir. Bu dénemde, issizlik orani %6
seviyelerinden %10’lara yukselmigtir.
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BUYUME: 2010 yilinda baz etkisiyle ekonomik biylime %2,6 olurken parasal
ve mali genisleme 2014 yilina kadar surmustur. Amerikan Merkez Bankasi
Fed, 2014 yilinda para politikasini normallestirme karari almis, 2015 yil
sonunda ise uzun zaman sonra ilk kez faiz artisi yapmistir. 2015 yilinda %3
seviyesine yakin gerceklesen blyume bir sonraki sene %1,7’ye kadar
gerilemigtir. 2016 yil sonunda bagkan secilen Trump’in genislemeci mali
politikasiyla 2017 ile 2019 yillan arasinda Ulkede buyume orani %2-3
bandinda seyretmistir. 2020 yilinda salginin baglamasiyla %3,4 daralan ABD
ekonomisi 2021 yilinda kiresel ekonomik toparlanmanin da etkisiyle %5,7
geniglemistir. 2022 yilinda enflasyonun %7,6 seviyelerine ¢ikacagi dngorilen
ekonominin yil sonunda %3,7 buyuyecegdi tahmin edilmektedir.

Blytime Orani (%)
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Biiyiime 2,7 1,7 23 2,9 2,3 3,4 57 3,7 23
Kaynak: IMF KEG Nisan 22

2. BUTCE DENGESI

Kiresel Finansal Krizi'nden sonra mali tesviklerin etkisiyle 2008 yilinda %6,6
olan GSYH cinsinden bitce ag¢igi 2009 yilinda %13,2 seviyesine yukselmigtir.
2010 yilindan itibaren %11 ile bir 6nceki yila gore dususe gecen butce agigi
2014 yihinda %4,1’e gerilemistir. Trump doneminde harcamalarin artmasiyla
2018 ve 2019 yillarinda sirasiyla %5,4 ve %5,7 olmustur. Salginin etkisiyle
harcamalarin 2,2 trilyon USD civarinda artmasi ile butce acigi GSYH
cinsinden %14,5’e yukselmigtir. Mart 2021'de 1,9 trilyon USD’lik mali tesvik
planinin etkisiyle biutce aciginin surdaruldaga 2021 yilinda GSYH cinsinden
%10,2’ye gerilemistir.

Blitce Dengesi (% GSYH)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Biitce -35 -4,3 -4,6 -5,4 -5,7 -14,5 -10,2 -4,8 -4,0

Kaynak: IMF KEG Nisan 22
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3. CARI DENGESI

ABD cari dengesi surekli agik vermektedir. Kroniklesen dis ticaret agigi, Cin ile
ticaret savaslarinin baglamasinda etkili olmustur. Cari acidin GSYH’ye orani
2013 yilindan beri %2 civarinda seyrederken 2020 yilinda bu oran %3 civarina
yukselmistir. 2020 yil genelinde 6demeler dengesi hesabina gore, mal ihracati
bir 6nceki yila gore 217 milyar USD azalarak 1,44 trilyon USD seviyesinde mal
ithalati ise 166 milyar USD gerileyerek 2,35 trilyon USD seviyesinde
gerceklesmigstir. 2021 yilinin ilk G¢ ¢eyreginde 600 milyar USD agik veren cari
dengenin yil genelinde GSYH cinsinden %3,5 civarinda agik vermistir.

Cari Denge (% GSYH)
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Cari -2,2 21 -1,9 2,1 2,2 -2,9 -3,5 35 32

Kaynak: IMF KEG Nisan 22

4. SWOT ANALIZIi (FITCH)

Gucli Yonleri: ABD para birimi dolar, rezerv/uluslararasi para olarak
gorulmektedir. Uluslararasi yatirrmcilar, ABD borg tahvillerini ellerinde tutmaya
niyetlidir. Bu sebeple, ABD butce ve cari agik verme konusunda diger tlkelerin
aksine daha sanslidir.

Zayif Yonleri: ABD dolari rezerv para olmasina karsin, korona virlis salgini
sonrasi yuksek ABD borg¢lari risk olarak algilanmaktadir.

Firsatlar: ABD-Meksika-Kanada arasinda 2020’nin temmuz ayinda imzalanan
(USMCA) serbest ticaret anlasmasinin karsilikli - yatinmlari artiracagi
ongorulmektedir. Son donemde, daha fazla sirketin tedarik zinciri yonetimini
gelistirmek icin bu bolgelere yakinlagsmasi karsilikli  yatirnm olasiligini
artirmaktadir.

Tehditler: ABD ile Cin arasinda ticaret gerginliklerinin yeniden baslamasi,
ABD’li ihracatgilar icin risk olusturmaktadir. Uzun suireli butce aciginin, eger
hicbir sey yapilmazsa, kamu harcamalarinda kisitlamalara gidilmesine neden
olacagi; bu durumun da, buyime Uzerinde asagdi yonde risk olusturacagi
tahmin edilmektedir. ABD kamu borcunun yiksek olmasi, uzun dénemde
disurtlmesine yonelik 6nlem alinmazsa, yabanci yatirimcilari ABD tahvillerine
glvenini kaybetmesine neden olabilir. Boyle bir durumda, faizlerin artacagi,
bltce harcamalarinda sert dususe yol agacagi diustnulmektedir.
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5. DIS TICARET

ABD dis ticareti genellikle acgik vermektedir. 2018 yilinda 946 milyar USD’ye
kadar yukselen dis ticaret acigi 2019 yilinda ticaret gerginliklerinin etkisiyle
923 milyar USD’ye gerilemistir. 2020 yilinda salgin etkisiyle ABD’nin ihracati
ve ithalatl sirasiyla %13 ve %6 azalarak 1.425 ve 2.407 milyar USD olarak
gerceklesmigtir. 2021 yilinda ise, ihracat bir 6nceki yila kiyasla %23 ithalat ise
%22 artarak sirasiyla 1.753 milyar USD ve 2.937 milyar USD’ye ylkselmistir.

ABD’de 2021 yilinda en c¢ok ihracat enerji (%13,7), makinalar (%11,9) ve
elektrikli cihazlar (%10,6) sektorlerinden gergeklestiriimigtir. ithalat ise
makineler ve elektrikli cihazlar 6ne ¢ikmakta olup ithalattaki paylari sirasiyla
%14,6 ve %14,2'dir. Otomotiv ithalati ise %10 civarindadir.

ABD Dig Ticareti
3500 (Milyar USD)

3000

2500 l/’\/

2000

1000

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
ihracat  1.578 1.620 1.503 1.451 1.546 1.666 1.645 1.425 1.753
ithalat =~ 2.327 2411 2315 2249 2.406 2612 2568 2.407 2937

Kaynak: Trademap s |hracat s [thalat
ABD ihracat ABD ithalati
(2021, Milyar USD) (2021, Milyar USD)
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6. TURKIYE ILE DIS TICARET

Turkiye ABD ile ticaretinde genellikle net ithalat¢i iken ilk defa 2021 yilinda net
ihracat¢l olmustur. 2013 yilinda 6,7 milyar USD olan dig ticaret acigr 2020
yihinda 1,3 milyar USD’ye kadar gerilemig, 2021 yilinda ise 1,5 milyar USD
fazla verilmistir. iki lilke arasinda dig ticaret hacminde rekor 2018 yilinda 22
milyar USD ile kirilmistir. Bu tarihten sonra, 2019 yilinda Turkiye'nin ABD’ye
ihracati %1 azalirken Turkiye'nin ABD’den ithalati %9 gerilemigtir. 2020 yilinda
ise Turkiye’nin ihracatindaki %13’luk artisa karsin ABD’den ithalati %3
azalmig; boylelikle, dis ticaret hacmi 2020 yilinda 21,7 milyar USD seviyesinde
gerceklesmigtir. 2021 yilinda ise, ihracat 14,7 milyar USD’ye ithalat ise 13,1
milyar USD’ye yukselmis boylelikle ABD’ye kargi 15 yildan sonra ilk kez dig
ticaret fazlasi (1,5 milyar USD) verilmistir.

Uriin bazinda ise, 2021 yilinda Turkiye’nin ABD’ye ihracatinda altin-micevher,
makinalar, halilar, otomotiv ve demir-gcelik sektorleri dne ¢ikmaktadir. Bu Uriin
gruplari lilkeye olan ihracatin %40'ini olusturmaktadir. ithalatta ise, demir-
celik, makinalar ve hava tasitlari bagslica sektorler olup toplam ithalatin
%36’sInI olusturmaktadir.

Turkiye ABD Dig Ticareti

(Milyon USD)
17.000
15.000
13.000
11.000
9.000
7.000 —
2000 s 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
ihracat 6.647 6921  7.020 7262 9260 9.073 8971 10.182 14.721
ithalat 13.350 13.465 11.603 11276 12.289 12.996 11.847 11524 13.148
Kaynak: TUIK e jhracat e thalat

Tiirkiye'nin ABD'ye ihracati
(Milyon USD, 2021)
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Kaynak: Trademap
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Tiirkiye'nin ABD'den ithalati
(Milyon USD, 2021)

Demir ve celik _ 1777,0
Makinalar _ 1512,0
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Kaynak: Trademap
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7. TURKIYE’DE YATIRIMI OLAN
ABD’Li FIRMALAR

Cumhurbagkanhgi Yatirrm Ofisi verilerine gore, 2003 ile 2020 arasinda
Tarkiye'ye 225 milyar USD seviyesinde yatirrm gelmis, ABD’nin yatirimlarda
orani %7,8 (yaklasik 17,6 milyar USD) olmustur.

TCMB verilerine gore ise Turkiye'ye gelen yabanci yatirrm pozisyonu (stok
yatirm) 2000 yilinda 2,1 milyar USD iken 2007 yilinda ilk kez 10 milyar
USD’nin Uzerine ¢ikmis, 2008 Kiresel Finansal Krizi ve sonrasinda 4,5 milyar
USD seviyesine kadar gerilemistir. 2010 yilinda 16 milyar USD ile zirveye
ulastiktan sonra 2019 yilinda bu rakam 3,1 milyar USD seviyesinde
gerceklesmistir.

ABD'de yasayan yerlesik kisilerin Tirkiye'deki Dogrudan Yatirimlan
(stok, Milyon USD)
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Kaynak: TCMB

Sanayi Bakanhgi verilerine gore, Turkiye’de bulunan ABD mensgeili firma sayisi
Aralik 2020 sonu itibariyle 1962 olurken bu rakam Turkiye’de bulunan tum
yabanci menseili firma sayisinin %2,6’s1 kadardir.
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