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(tahmini)
?SYH (cari Milyar USD 358,9 410,0 | 501,4
iyatlarla)
Blyiime % -6,1 2,3 4,2
Nufus Milyon Kisi 9,3 9,6 10,0
Kisi Bagi Gelir | USD 38.661 | 42.884 |50.349
Enflasyon % 2.1 0.2 3.7
issizlik Orani % 4,3 3 2,5
Cari Denge / %
GSYH 5,9 11,7 18,5
Bitce Dengesi/ %
GSYH 5,2 0,3 8,1
Ihracat Milyar USD 335 241 -
ithalat Milyar USD 247 211 -

Kaynak: IMF KEG Nisan 22, Trademap, (2021 Ticaret verileri diger llke verilerinden
olusturulmustur.) BAE Istatistik Ofisi




1. BAE EKONOMISI
GENEL GORUNUMU

Sektoérlerin GSYH Paylari (%)

= Tarim = Sanayi = Hizmetler

Kaynak: UAE.Stat

1950’lerde petrol bulunana kadar ciftcilik, hurma yetigtiriciligi ve balik¢iliga
dayanan BAE ekonomisi, bu donemden sonra gogunlukla petrol ve dogal gaz
kaynakli olmaya baglamigtir. Arap dunyasinin biyidk ekonomilerinden olan
ulkede 5,9 trilyon metreklp dogalgaz rezervi, 97,8 milyar varil petrol rezervi
bulunmaktadir. BAE, petrol rezervi bakimindan dinyada 8. sirada yer
almaktadir. OPEC+’in tum tye ulkeler igin dretimi 2022 yilinda ginde 400 bin
varilin Uzerinde artirma karari sonucunda, BAE petrol Uretiminin %13 artarak
gunde 3 milyon varilin tzerine giktigi tahmin edilmektedir.

Ulkede tarim vyetersiz oldugundan ihtiyaglarin biyuk kismi ithalat ile
kargilanmakta ve sektor ekonominin yaklagik %21'ini olusturmaktadir.
Dolayisiyla Ulkenin tarim ihtiyaci karsilanamamaktadir. Gida fiyatlarindaki
artis1 6nlemek ve duzenli gida arzini saglayabilmek igin BAE, Pakistan ve
Sudan gibi tlkelerde tarim yatirimlari gerceklestirmektedir.

Sanayi sektorini ise buyuk o6lgtide hidrokarbon olusturmaktadir. BAE, petrol
ve dogal gaz gelirlerine olan bagimhhgini azaltmak icin ekonomisini
cesitlendirmeye calismakta ve bu dogrultuda bircok 6zel sektore tesvik
saglamaktadir. imalat sanayisi gelisen (lkede diger alt sanayiler de biiyiimeye
baslamistir. Gida, insaat yapi ve malzemeleri, metaller, elektrik malzemeleri,
mobilya, plastikler ve hazir giyim dretimi yapan orta 6lcekli sanayi kuruluglari
da sektorde pay sahibidir. Sanayi sektorit GSYHnin  %40,9’'unu
olusturmaktadir. BAE’de emlak sektori petrol ve ticaretten sonra gelen baglica
sektdr konumundadir. Ayrica Ulkede hizmetler sektoru, havayolu-denizyolu
ulagim, telekomiunikasyon ve turizm alanlarinda da gugli bir gekilde
gelismektedir. Hizmetler sektdrti ekonominin %58,2’sini olugsturmaktadir.
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BAE, 2013-2015 yillari arasinda ortalama %5 blylime kaydetmistir. 2014
yilinda petrol fiyatlarinin dismesi ve petrol gelirlerinin azalmasi bu yildan
itibaren Ulke ekonomisinin buyime hizini yavaslatmistir. 2016 yili sonrasinda
petrol digi sektorlerin bliyumesi ve petrol Uretiminin artmasi, Ulkeyi koti
senaryolara kargi koruyarak ulkenin %3 buyumesini saglamistir. Takip eden
yillarda buyime hizi yavaslayan tUlke 2018 yilinda %1,2 genislemigtir.

2020 yilinda ise, salgin sebebiyle ulke icin yapilan harcamalar, ticaretin
zayiflamasi ve petrol fiyatlarinin dismesi, ekonomide derin ama gecici bir
durgunluk yasatmigtir. Petrol ve petrol digi sektdrin %6 civarinda daralma
yasamasilyla BAE vyil genelinde %6,1 kigulmustir. Ulkenin destekleyici
makroekonomik politikalar uygulamasi ve ertelenen EXPO 2020 ile ilgili turizm
ve yerel faaliyetlerde toparlanma yasanmasiyla desteklenen ekonomik
toparlanma 2021 yilinda ivme kazanmistir. Petrol sektori %3,2 buyurken ulke
ekonomisi bu yilda %2,3 genislemigtir.

2022 yihnin ilk ¢eyreginde, petrol dretiminin OPEC+ anlagmalarina uygun
olarak %213 buyddugu tahmin edilmektedir. Hidrokarbon disi sektorin ise,
kiresel seyahatteki toparlanmanin etkisiyle %6,1 genisledigi tahmin
edilmektedir. Bodylece 2022’nin birinci geyreginde BAE ekonomisinin %8,2
blayudugu tahmin edilmektedir.

Petrol GSYH'nin, 2022 ve 2023 yilinda Ukrayna savasina ve salgin sonrasi
toparlanmaya baglh olarak sirasiyla %8 ve %5 buyumesi beklenmektedir. Reel
GSYH'nin ise, bahsedilen yillarda %4,2 ve %3,8 blyumesi beklenmektedir.
Ancak, daha yuksek petrol dretimi ve hukimetin 2031 yilina kadar imalat
sektorindn buydkliguna katlama taahhtudi nedeniyle biyimenin daha gucli
olma olasihgi da beklenmektedir.

Buylme Orani (%)

Ll .

2015 2016 2017 2018 = 2019 = 2020 2021 = 2022 = 2023
Biiyime 5,1 3,1 2,4 1,2 3,4 6,1 23 4,2 3,8

Kaynak: IMF KEG Nisan 22




3. BUTCE DENGESI

BAE'nin butce gelirleri petrol ve dogalgaz gelirleri ile dogrudan iligkilidir. 2013
yihinda %8,4 buitce fazlasi veren BAE, 2014 yilinin ortalarinda petrol fiyatlarinin
dalgalanmaya baslamasi ve takip eden yilda gelirlerin dugmesiyle 2015-2017
yillar1 arasinda ortalama olarak GSYH cinsinden %2-%3 civarinda butce acigi
vermigtir.

2018 yilinda petrol disi sektoriin yaklasik %1,3 blylumesi, petrol dretiminin
%2,8 artmasi ve bu yilda %5 KDV uygulanmaya baslanmasiyla BAE kamu
maliyesi %1,1 fazla vermistir. 2020 yilinda petrol gelirlerinin azalmasi, tesvike
dayal vergi ve harc¢ indirimlerinin yansimasiyla butce GSYH cinsinden %5,2
acik vermigtir.

2021 yilinda, salgin etkilerinin hafiflemesi ile kuresel seyahatte toparlanma
meydana gelmigtir. Dubai Expo’nun da bahsedilen yilin son c¢eyreginde
gerceklesmesi turizm gelirlerini artirarak butgcenin Uzerindeki yiku hafifletmigtir.
BAE yil sonunda GSYH cinsinden %0,3 fazla vermistir.

Kiresel petrol arz ve talebinde yasanan soklar, petrol fiyatlarindaki
degisikliklere katkida bulunmus ve fiyat seviyesini yukseltmistir. BOylece 2022
yihnin ilk ceyreginde gelirler de artmistir. Yil genelinde BAE butgesinin GSYH
cinsinden %8,1 fazla vermesi beklenmektedir.

Butce Dengesi (% GSYH)
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Kaynak: IMF KEG Nisan 22




4. CARI DENGESI

Petrol ihracatiyla yakindan iligkili olan BAE cari dengesi, dis ticaret fazlasinin da
etkisiyle, genellikle fazla vermektedir. Ulke 2013 doneminde %18,7 ile son 7
yilin en yiksek GSYH cinsinden cari fazlasini vermistir. 2014 yilindan sonra ise
petrol fiyatlarinda yasanan soklarin artmasiyla tlkenin cari dengesi 2013’teki
seviyesini bir daha yakalayamamistir.

2017 yihinda ihracat gelirlerinin artmasi ve ithalatin sabit kalmasi cari dengeyi iki
katina cikartarak %7,1 fazla vermesine neden olmustur. Takip eden yillarda
sirasilyla %9,8 ve %8,9 olarak gergeklesen cari fazla 2020 yilinda OPEC+
anlasmasi kapsaminda disen petrol fiyatlari ve azalan petrol Gretimine yanit
olarak %5,9’a gerilemistir. 2021 yilinda ise, BAE cari fazlasi hizla toparlanarak
salgin 6ncesi seviyeleri gecmis ve %18,5 olmustur.

Cari Denge (% GSYH)
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Kaynak: IMF KEG Nisan 22




5. SWOT ANALIZi (FITCH)

Guclu Yonleri:

BAE, Korfez’'deki en liberal ticaret yatirrm rejimlerinden birine sahiptir ve
hem bdlgeden hem de bdlge disindan gicli sermaye akislari cekmektedir.
Cogu korfez arap Ulkesinde oldugu gibi, ekonomide ¢ok sayida vasifli ve
vasifsiz gurbetci isci vardir.

Ulke, petrol Uretimi yani sira ekonomisini asamali  olarak
cesitlendirmektedir.

Zayif Yonleri:

Ulkenin para birimi dolara sabitlenmistir. Bu da tlkeye para politikasi
Uzerinde minimum kontrol saglar ve enflasyonist baskiyla basa ¢ikma
olasihigini azalmaktadir

Baska kaynaklarin olugsmasi ve petrol fiyatlarinin duslik seyretmesi
onumuzdeki yillarda gelir artisina daha az katkida bulunacagi anlamina
gelecektir.

Firsatlar:

Turizm, finansal hizmetler ve ileri teknoloji endustrilerine yonelik ekonomik
cesitlendirme, degisken petrol fiyatlarina karsi daha fazla koruma
sagdlayabilir.

Daha avantajli vize duzenlemeleri, BAE’ni vasifli gurbetciler icin kalici bir
hale getirmeye yardimci olabilir.

Tehditler:

iran ile gerginligin yasanmasi, KiK genelinde yatirimcilara olumsuz algi
vererek BAE ekonomisini olumsuz etkileyebilir.

‘Husi’ isyanci grubunun daha sik ve zarar verici saldirilari tlkenin itibarini
zedeleyebilir ve yatirimlari caydirabilir.




6. DIS TICARET

BAE dis ticareti genellikle fazla vermektedir. Ihracat gelirleri 2014-2015 yilinda
sirasltyla 343 ve 300 milyar USD olarak gerceklestikten sonra 2016 yilinda 295
milyar USD’ye gerilemigtir. Takip eden yillarda 300 milyar USD seviyesi
Uzerinde gergeklesen ihracat 2020 yilinda 335 milyar USD’ye yukselerek, 2015
yilindan itibaren en yuksek seviyeye ulasmigtir.

ithalat ise, 2013-2019 vyillari arasinda ortalama 279 milyar USD seviyesinde
gerceklesmistir. 2020’de ise bir dnceki yila gore %8 daralan ithalat 247 milyar
USD’ye gerilemistir. Boylece, bahsedilen yilda dis ticaret hacmi 582 milyar USD
olarak gerceklesmistir. Diger Ulke verilerinden olusturulan 2021 ticaretinde ise,
ihracat 241 milyar USD, ithalat 211 milyar USD olarak gergeklesmistir.

Ayni sekilde, diger Ulke verilerinden derlenen Urlin bazinda ticarette, 2021 yilina
gore ulke ihracatinin %52’sini enerji sektort olusturmaktadir. Bu sektoéri %20 ile
altin-miicevher takip etmektedir. ithalat tarafindan ise, altin-miicevher %16yi,
elektrikli cihazlar %14°G ve makinalar %11’i olusturmaktadir.

BAE Dis Ticareti
Milyar USD
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2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021%
ihracat 343 300,4 295 313,5 321 316 335 241
ithalat 299 287 271 274 261 268 247 211

Kaynak: Trademap, UAE.Stat (2021 yili diger (lke verilerinden olusturulmustur) ===ihracat e====ithalat




BAE'nin Thracati
(2021, Milyar USD)

BAE'nin ithalati
(2021, Milyar USD)
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7. TURKIYE ILE DIS TICARETI

Turkiye, BAE ile olan dig ticaretinde 2014-2017 yillari arasinda net ihracatgi
konumundayken 2018-2020 yillarinda net ithalat¢i olmustur.

2013 yilinda 10,6 milyar USD olan dis ticaret hacmi 2017 yilinda 14,7 milyar
USD ile rekor kirmigtir 2018 yilinda ihracatin %65 ithalatin %31
azalmasindan dolayi dis ticaret hacmi 7 milyar USD seviyesine gerilemistir.
2020 yilinda ise ihracatin 2,8 milyar USD’ye gerilemesi ithalatin ise 5,6 milyar
USD’ye yikselmesiyle 2,8 milyar USD dis ticaret acigi verilmistir. 2021
yilinda ihracat %93 artarak 5,4 milyar USD’ye ylkselmis boylece son yillarin
en yuksek ihracat miktarina ulasmistir. Ayni yilda ithalat, bir dnceki yila gore
%57 daralarak 2,4 milyar USD’ye gerilemigtir. Dis ticaret hacminin 7,8 milyar
USD oldugu yilda, Tarkiye BAE'ye karsi 3 milyar USD dis ticaret fazlasi
vermistir.

2022 yihnin ilk 7 ayinda ihracat bir 6nceki yilin ayni dénemine kiyasla %13
daralarak 2,3 milyar USD’ye dusmdus, ithalat ise ayni donemde %57 artarak
2,3 milyar USD’ye yukselmistir.

2021 verilerine gore, ihracatta altin ve mucevher, makinalar, otomotiv ve
halilar ©6ne cikmaktadir. Bu sektorler ulkeye olan ihracatin %70'ini
olusturmaktadir. ithalatta ise, altin ve miicevher %72'yi olusturmaktadir.

Turkiye- BAE Dis Ticareti
(Milyar USD)

10

2013 2014 2015 2016 2017 = 2018 = 2019 = 2020 = 2021 = 2022%
ihracat 5,2 5 49 55 9,2 32 3,6 2,8 5,4 5,1
ithalat 5,4 3,8 2,1 3,7 5,5 3,8 43 5,6 2,4 33

Kaynak: TUIK (2022* Yilliklandinilmigtir) e jhracat s fthaalat




Turkiye'nin BAE'ye ihracati
(2021, Milyon USD, OTS)
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