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MAKROEKONOMIK

GOSTERGELER VE TAHMINLER

GOSTERGE | DEGER 2019 o020 | 2021
(tahmini)

SSYH (cari Milyar USD 417,2 358,8 | 410,0

iyatlarla)

Blylime % 34 -6,1 2,3

Nufus Milyon Kigi 9,5 9,2 9,4

Kisi Bagi Gelir | USD 43.900 | 38.661 |42.884

Enflasyon % 1.9 2.1 0.2

issizlik Orani % 2,2 4,3

Cari Denge / %

GSYH 8,9 5,9 11,7

Biltce Dengesi/ %

GSYH 0,4 -5,2 0,3

ihracat Milyar USD 316 335 156*

ithalat Milyar USD 268 247 194>

Kaynak: IMF KEG Nisan 22, Trademap (2021 ticaret verileri Ocak-Eylul donemidir),
BAE Istatistik Ofisi (Enflasyon harici veriler resmi olarak agiklanmadigindan 2021 yili
icin IMF tahminidir.




1. BAE EKONOMISI
GENEL GORUNUMU

Sektorlerin GSYH Paylari (%)

0,9

= Tarim = Sanayi = Hizmetler

Kaynak: UAE.Stat (2020)

1950’lerde petrol bulunana kadar ciftcilik, hurma yetigtiriciligi ve balik¢iliga
dayanan BAE ekonomisi, bu donemden sonra gogunlukla petrol ve dogal gaz
kaynakli olmaya baglamigtir. Arap dunyasinin biyidk ekonomilerinden olan
ulkede 5,9 trilyon metreklp dogalgaz rezervi, 97,8 milyar varil petrol rezervi
bulunmaktadir. Gunluk petrol tretimi 3,6 milyon varil olan BAE, petrol rezervi
bakimindan diinyada 8. sirada yer almaktadir.

Ulkede tarim vyetersiz oldugundan ihtiyaglarin biyuk kismi ithalat ile
karsilanmakta ve sektor ekonominin yaklagik %1'ini olusturmaktadir.
Dolayisiyla Ulkenin tarim ihtiyaci karsilanamamaktadir. Gida fiyatlarindaki
artis1 6nlemek ve duzenli gida arzini saglayabilmek icin BAE, Pakistan ve
Sudan gibi tlkelerde tarim yatirrmlari gergeklestirmektedir. Sanayi sektorinu
ise blyuk oOlcide hidrokarbon olusturmaktadir. BAE, petrol ve dogal gaz
gelirlerine olan bagimhhgini azalmak icin ekonomisini c¢esitlendirmeye
calismakta ve bu dogrultuda bircok 6zel sektore tesvik saglamaktadir. imalat
sanayisi gelisen Ulke de diger alt sanayiler de buyimeye baslamistir. Gida,
ingaat yapi1 ve malzemeleri, metaller, elektrik malzemeleri, mobilya, plastikler
ve hazir giyim dretimi yapan orta 6lgekli sanayi kuruluglarn da sektorde pay
sahibidir. Sanayi sektéri GSYH’nin %40,9'unu olusturmaktadir. BAE'de emlak
sektoril petrol ve ticaretten sonra gelen baslica sektor konumundadir. Ayrica
ulkede hizmetler sektori, havayolu-denizyolu ulasim, telekomuinikasyon ve
turizm alanlarinda da gugli bir sekilde gelismektedir. Hizmetler sektoru
ekonominin %58,2’sini olusturmaktadir.

BAE, 2013-2015 yillari arasinda ortalama %5 bUyume kaydetmigtir. 2014
yihinda petrol fiyatlarinin digmesi ve petrol gelirlerinin azalmasi bu yildan
itibaren ulke ekonomisinin buyime hizini yavaslatmigtir. 2016 yili sonrasinda
petrol disi sektorlerin bliyumesi ve petrol Gretiminin artmasi ulkeyi koétu
senaryolara karsi koruyarak ulkenin %3 blyumesini saglamistir. Takip eden
yillarda biyime hizi yavaslayan tlke 2018 yilinda %1,2 genislemistir.




2020 yilinda ise, salgin sebebiyle Ulke icin yapilan harcamalar, ticaretin
zayiflamasi ve petrol fiyatlarinin dismesi, bu yil icinde BAE’nin %6,1
daralmasina neden olmustur. 2021 yilinin birinci ¢eyredinde, petrol Uretiminde
OPEC+ ile anlasmaya uygun olarak disus yasanmis ve yillik bazda sektor
%17,6 daralmistir. Ancak, petrol digi sektor kiresel seyahattaki toparlanmanin
etkisiyle gelismeye devam etmis bdylece bahsedilen ceyrekte tlke ekonomisi
%2,4 blylimustir. ikinci ceyrekte de benzer sekilde, llkenin petrol Gretimi
dismus ancak i¢ talepteki toparlanmanin devam etmesiyle ekonomide %2,1
genisleme yasanmistir. Uclincl ceyrekte yiksek eneriji fiyatlari ve guicli tiketici
talebi sayesinde enflasyon pozitif deger alirken ayni zamanda Ulke ekonomisi
de %2,1 buyumastir. Son ceyrekte, ertelenen Dubai Expo’nun yapilmasiyla
turizm ve ic faaliyetlerdeki toparlanma devam etmistir. IMF’e gore ulkenin vyil
sonunda %2,3 genisledigi tahmin edilmektedir.

Fitch Solutions’a gore, BAE’de yaklasik 500 milyar USD sermaye pozisyonu
bulunmaktadir. insaat sektériinde 650, ulasimda 153, enerjide 103 ve sosyal
altyapida 54 adet olmak tzere toplamda 950 proje mevcuttur.

Blylme Orani (%)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Biiyime 5,1 3,1 2,4 1,2 3,4 -6,1 2,3 4, 3,8
Kaynak: IMF KEG Nisan 22




2. BUTCE DENGESI

BAE'nin butce gelirleri petrol ve dogalgaz gelirleri ile dogrudan iligkilidir. 2013
yihinda %8,4 butce fazlasi veren BAE, 2014 yilinin ortalarinda petrol fiyatlarinin
dalgalanmaya baslamasi ve takip eden yilda gelirlerin dugmesiyle 2015-2017
yillari arasinda ortalama olarak GSYH cinsinden %2,6 butce acigr vermistir.

2018 yilinda petrol disi sektorin yaklasik %1,3 blylumesi, petrol dretiminin
%2,8 artmasi ve bu yilda %5 KDV uygulanmaya baslanmasiyla BAE kamu
maliyesi %1,9 fazla vermistir. 2020 yilinda ise petrol gelirlerinin azalmasi ve
salgin kaynakl yapilan yardimlar dogrultusunda butce GSYH cinsinden %5,2
acik vermistir. 2021 yilinda, salgin etkilerinin hafiflemesi ile kiresel seyahatta
toparlanma meydana gelmistir. Dubai Expo’nun da bahsedilen yilin son
ceyreginde gerceklesmesi turizm gelirlerini artirarak bitcenin Gzerindeki yuku
hafifletmistir. IMF’'e gore, BAE yil sonunda GSYH cinsinden %0,3 fazla
vermistir.

Butce Dengesi (% GSYH)
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Kaynak: IMF KEG Nisan 22

3. CARI DENGESI

Petrol ihracatiyla yakindan iligkili olan BAE cari dengesi, dis ticaret fazlasinin da
etkisiyle, genellikle GSYH cinsinden fazla vermektedir. Ulke 2013 doneminde
%18,7 ile son 7 yilin en yiksek GSYH cinsinden cari fazlasini vermistir. 2014
yihindan sonra ise petrol fiyatlarinda yasanan soklarin artmasiyla tlkenin cari
dengesi 2013’teki seviyesini bir daha yakalayamamistir.




2017 yilinda petrol gelirlerinin artmasi ve ithalatin sabit kalmasi cari dengeyi iki
katina cikartarak %7,1 fazla vermesine neden olmustur. Takip eden yillarda
sirasiyla %9,8 ve %8,9 olarak gerceklesen cari fazla 2020 yilinda salgin ve
enerji fiyatlarinin dasmesinden kaynakl %5,9 seviyesine gerilemistir. 2021
yihinda petrol fiyatlarindaki artisin da etkisiyle tlkenin GSYH cinsinden %11,7
cari fazla verdigi tahmin edilmektedir.

Cari Denge (% GSYH)
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Kaynak: IMF KEG Nisan 22

4. SWOT ANALIZi (FITCH)

Guclu Yonleri:

o BAE, Korfez’'deki en liberal ticaret yatirrm rejimlerinden birine sahiptir ve
hem bdlgeden hem de bdlge disindan gucli sermaye akislari cekmektedir.

o Cogu korfez arap ulkesinde oldugu gibi, ekonomide ¢ok sayida vasifli ve
vasifsiz gurbetci isgi vardir.

o Ulke, petrol Uretimi yani sira ekonomisini asamali  olarak
cesitlendirmektedir.

Zayif Yonleri:

o Ulkenin para birimi dolara sabitlenmistir. Bu da tlkeye para politikasi
Uzerinde minimum kontrol saglar ve enflasyonist baskiyla basa ¢ikma
olasiligini azalmaktadir

o Baska kaynaklarin olugsmasi ve petrol fiyatlarinin duasik seyretmesi
onumuzdeki yillarda gelir artisina daha az katkida bulunacagi anlamina
gelecektir.




Firsatlar:

o Turizm, finansal hizmetler ve ileri teknoloji endustrilerine yonelik ekonomik
cesitlendirme, degisken petrol fiyatlarina kargi daha fazla koruma
saglayabilir.

J Daha avantajli vize duzenlemeleri, BAE’ni vasifli gurbetciler icin kalici bir
hale getirmeye yardimci olabilir.

Tehditler:

o Petrol fiyatlarinda siregelen zayiflik, hikimeti mali tesvik onlemlerini
gevsetme veya yeni vergiler getirmeye ve potansiyel olarak ekonomik
guveni zedelemeye sevk edebilir.

5. DIS TICARET

BAE dis ticareti genellikle fazla vermektedir. ihracat gelirleri 2014-2015 yilinda
sirasiyla 343 ve 300 milyar USD olarak gerceklestikten sonra 2016 yilinda 295
milyar USD’ye gerilemistir. Takip eden yillarda 300 milyar USD seviyesi
Uzerinde gerceklesen ihracat 2020 yilinda 335 milyar USD’ye ylkselerek, 2015
yilindan itibaren en yiiksek seviyeye ulasmistir. ithalat ise, 2013-2019 vyillari
arasinda ortalama 279 milyar USD seviyesinde gerceklesmistir. 2020’'de ise bir
onceki yila gore %8 daralan ithalat 247 milyar USD’ye gerilemigtir. Boylece,
bahsedilen yilda dig ticaret hacmi 582 milyar USD olarak gergeklesmigtir. 2021
yilinin Ocak-Eylul déneminde, BAE ihracati 156 milyar USD, ithalati ise 194
milyar USD seviyesinde gerceklesmigtir.

Uriin bazinda ise, Ulke ylksek miktarda enerji ihracatina baghdir ve enerii
sektorll ihracatin yaklasik %51’ini olusturmaktadir. Enerji sektérinden sonra
altin ve mucevher ve elektrikli cihazlar gelmektedir. Bu sektorlerin tlke ihracati
icerisindeki payi ise sirasiyla %13 ve %8'dir. ithalatin %21’ini altin ve miicevher,
%217’sini enerji ve %13’Unu elektrikli cihazlar olusturmaktadir
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2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021*

ihracat| 343 300,4 295 313,5 321 316 335 156
ithalat 299 287 271 274 261 268 247 194

Kaynak: Trademap, UAE.Stat (2021 yil Ocak-Eyliil donemi)

BAE'nin ihracati
(2020, Milyar USD)

Kaynak:Trademap
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6. TURKIYE- BAE DIS TICARETI

Tarkiye, BAE ile olan dig ticaretinde 2014-2017 yillari arasinda net ihracatgl
konumundayken 2018-2020 yillarinda net ithalat¢i olmustur.

2013 yilinda 10,6 milyar USD olan dis ticaret hacmi 2017 yilinda 14,7 milyar USD ile
rekor kirmistir. 2018 yilinda ihracatin %65 ithalatin %31 azalmasindan dolay! dis ticaret
hacmi 7 milyar USD seviyesine gerilemigtir. 2020 yilinda ise ihracatin 2,8 milyar USD’ye
gerilemesi ithalatin ise 5,6 milyar USD’ye yikselmesiyle 2,8 milyar USD dis ticaret agigi
verilmigtir. 2021 yilinda ihracat %93 artarak 5,4 milyar USD’ye yukselmis bdylece son
yillarin en ytksek ihracat miktarina ulagmistir. Ayni yilda ithalat, bir dnceki yila gére %57
daralarak 2,4 milyar USD’ye gerilemigtir. Dig ticaret hacminin 7,8 milyar USD oldugu
yilda, Turkiye BAE’ye karsi 3 milyar USD dis ticaret fazlasi vermigtir.

2021 verilerine gore, ihracatta altin ve mucevher, makinalar, otomotiv ve halilar 6ne

cikmaktadir. Bu sektorler lilkeye olan ihracatin %70’ini olusturmaktadir. ithalatta ise, altin
ve mucevher %72’yi olusturmaktadir.

Turkiye- BAE Dis Ticareti

(Milyar USD)
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2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
ihracat. 5,2 5 4,9 5,5 9,2 3.2 3,6 2,8 54
ithalat 5,4 3,8 2,1 3,7 5,5 3,8 43 5,6 2,4

Kaynak: TUIK e [hracat e thaalat




Tiirkiye'nin BAE'ye ihracati
(2021, Milyon USD, OTS)
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