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GUNCEL VERILER
Dammam
Az Zahran
BAHREYN
KATAR
MAKROEKONOMIK
GOSTERGELER VE TAHMINLER
GOSTERGE | DEGER 2020 2021 | 2022
(tahmini)
SSYH (cari Milyar USD 34,7 38,9 44,2
iyatlarla)
Blyume % -4,9 2,2 3,3
Nufus Milyon Kisi 15 15 15
Kisi Basi Gelir USD 23.586 26.136 |29.103
Enflasyon % -2,3 -0,6 3,5
Issizlik Orani % 5,9 6,6 5,5
Cari Denge /
GSYH % -9,3 6,7 10,8
Butce Dengesi/
GSYH % -17,9 -11,1 -3,3
Ihracat Milyar USD 11,5 12,5
ithalat Milyar USD 15,4 15,5

Kaynak: IMF KEG Nisan 22, Trademap




1. BAHREYN EKONOM:ISI
GENEL GORUNUMU

Sektorlerin GSYH Paylarn (%)

0,3

mTarim = Sanayi = Hizmetler

Kaynak: Bahreyn istatistik Kurumu (2021)

Bahreyn, Korfez Ulkeleri icinde petrol Gretimi ve rezervleri en disuk
olandir. Dolayisiyla ekonomisi uzun zamandir komsu ulkelerden gelen
ham petroliin islenmesine dayanmaktadir. Bu sebeple, llke ekonomiyi
cesitlendirme ¢abalarina blytk 6nem vermekte ve yabanci sermaye icin
elverigli bir is ortami olusturmaya calismaktadir. Son zamanlarda finans,
ticari hizmetler, iletisim ve turizm sektérti 6nemli 6lcide buyamastdr.

Ulkede elverigli toprak bulunmadigindan tarim sektérii gelismemis olup
GSYH’nin %0,3’Unu olusturmaktadir. Sebze ve sut Urdnlerinin buyuk bir
kismi da dahil olmak Uzere bazi yerel ihtiyaglar karsilayabilse de,
hikimet sektdrun ithalat bagimhhgini azaltmak igin genis kapsamli
entegre tarim ve balik¢ilik projesini hayata gegirmeyi planlamaktadir.

Sanayi sektoriinde ise, petrol rafinesi, petrokimya tesisleri ve aliminyum
tesisleri 6nemli sanayi kuruluslari arasindadir. Devlete ait, aliminyum
isleme (ALBA) tesisi Cin’den sonra dunyanin en blyuk alliminyum
ergitme tesisidir. Sektér GSYH’nin %49’unu olusturmaktadir.

Ulkede hizmetler sektorii gelismis olup ekonominin  %54’°Uni
kapsamaktadir. Arap dunyasinin 6nemli turizm destinasyonu olan
ulkede bankacilik sektorti de oldukca gelismistir. Bununla birlikte,
Bahreyn denizcilik ve ticaret gelenegdi Uzerine inga edilmis; imalat, ticari
ve finansal hizmetleri gelistirmede diger bazi devletlerden daha basaril
olmustur.




2. BUYUME

Bahreyn ekonomisi 2017 yilinda %4,3 buyudikten sonra, 2018 yilinda petrol
sahasinin bakima girmesiyle buyime hizi yavaglamistir. Ancak, ingaat
sektorindeki buyume ve buna bagh i¢ talep Ulkenin bu yilda %?2,1
genigslemesini saglamigtir. 2020 yilinda salginin etkisiyle basta petrol
fiyatlarinin dismesi, turizm sektorinin 6nemli Olciide daralmasi Bahreyn
ekonomisini olumsuz etkileyerek %4,9 daralmasina neden olmustur.

Salgin baskilar azaldikg¢a, petrol digi ekonomi toparlandikga ve hidrokarbon
uretimi arttikca ekonomi toparlanmaya baslamigtir. Salgindan en c¢ok
etkilenen sektorlerden olan ulagim ve iletisimdeki gucli genislemenin yani
sira artan tarim ve balikcilik faaliyetlerinin de yardimiyla tlke ekonomisi 2021
yilinda %2,2 geniglemistir.

Ulkenin ileriye yonelik ekonomik goériniimiiniin, petrol piyasasi beklentilerine,
salgin kogullarina ve reform uygulamalarina baglh oldugu tahmin edilmektedir.
Ukrayna’daki savasin ekonomik sonuglarinin ve buna bagh yaptirimlarin
neden oldugu enerji fiyatlarindaki ylikselisin etkisiyle blylumenin 2022 yilinda
%3,3 olmasi beklenmektedir.

Buylme Orani (%)

- —-— ey,
-

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 = 2022 = 2023
Biyime 2,5 36 43 2,1 2,2 -4,9 2,2 33 3,0

Kaynak: IMF KEG Nisan 22




3. BUTCE DENGESI

Cesitlenmeye baglayan ekonomiye ragmen hidrokarbon sektéri hala bitce
gelirlerinin %70’ine yakinini olusturmaktadir. Ulkede hidrokarbon sektorii
disinda kurumlar vergisi ve gelir vergisi bulunmamasi 2019 yilina kadar
kamu maliyesinin ciddi agiklar vermesine neden olmustur.

2015-2017 yillari arasinda ortalama %15-16 dizeyinde butce agigi veren
kamu maliyesi 2019 yilinda %5 KDV uygulanmaya baglanmasiyla birlikte
GSYH cinsinden %9 acik vermistir. 2020 yilinda, temel sosyal harcamalarin
olmasi, petrol fiyatlarinin dismesi ve GSYH’nin daralmasi, kamu maliyesini
olumsuz etkilemistir. Ayrica, Ocak 2020'de elektrik-su uzerindeki KDV’nin
kaldirimasi da butge agigini %17,8’e ilerleten nedenlerden olmusgtur.

2021 yilinda ise, turizmin yeniden canlanmaya baslamasi ve eneriji
fiyatlarinin yikselmesinin bitce dengesine olumlu yansimistir. Ancak, kriz
harcamalari devam ettigi icin kamu maliyesi baskilanmis ve yil sonunda
bitce %11,1 acgik vermistir. Takip eden donemde bitce acgidinin yavas
yavas daralmasi beklenmektedir.

Butce Dengesi (% GSYH)
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Kaynak: IMF KEG Nisan 22




4. SWOT ANALIzI (FITCH)

Guclu Yonleri:

Bahreyn’in ekonomisi Korfez'deki diger Ulkelere nazaran daha cgesitlidir.
lyi gelismis bir bankacilik sektorii, buyiyen bir islami finans ve fintech
enddustrisi ile bolgesel bir finans merkezidir.

Ekonomi, basta insaat sektdri olmak Uzere petrol disi endistrinin
dayaniklihgindan yararlanmaktadir.

Zayif Yonlerti:

Seffaf olmayan bitce disi islemlerin devam etmesi nedeniyle artan
devlet borcuna iliskin endiseler vardir.

Bitce gelirlerinin hidrokarbon bagimhhgr géze alindiginda duguk petrol
fiyatlari biyimenin 6ntuinde 6nemli bir kisittamadir. Buna karsilik, petrol
disi  ekonomik faaliyet, blyok Olcide kamu harcamalarina
dayanmaktadir.

Siyasi istikrarsizlik son yillarda Bahreyn ekonomisini olumsuz
etkilemigtir

Firsatlar:

KiK (Korfez Arap Ulkeleri isbirligi Konseyi) Kalkinma Fonu’nun geri
kalanindan saglanan mali destek, Onumuzdeki yillarda altyapi
yatirimlarini yonlendirecektir.

Tehditler:

Bahreyn'in siyasi ¢ikmazi devam edecek gibi gorinmekte ve bu da

ekonomik buyime icin asagi yonlu bir risk olusturmaktadir.




5. CARI DENGE VE DIS TICARET

Ulkenin cari dengesi, dis ticaret agigindan kaynakli agik vermektedir. 2013-
2014 yillarinda dis ticaret fazlasinin etkisiyle sirasiyla %7,4 ve %4,5 fazla
veren cari denge 2015 yilindan sonra petrol fiyatlarinin dismesiyle agik
vermeye baslamigtir.

2015-2017 yilinda ortalama 12 milyar USD ihracat, 16 milyar USD ithalat
gerceklesmistir. 2018 yilinda ithalatin %18 artarak 21 milyar USD’ye ¢ikmasi
ve ihracatin 14 milyar USD seviyesinde gergeklesmesi dis ticaret acigini
artirarak Ulkenin GSYH cinsinden %6,4 cari agik vermesinde etkili olmustur.
2020 yilinda ise, ihracat %18 daralarak 12 milyar USD seviyesinde, ithalat ise
ayni donemde %20 azalarak 15 milyar USD seviyesine gerilemis, ayni
donemde dis ticaret acigr 3,9 milyar USD olmustur. Salgin kaynakli olarak
hizmet ihracatinin da gerilemesiyle 2020 yilinda Bahreyn cari dengesi GSYH
cinsinden %9,3 agik vermistir. 2021 yilinda ise, ihracat %9 artarak 12,5 milyar
USD’ye ylkselmis; ithalat ise ayni miktarda kalarak 15,5 milyar USD
seviyesinde gerceklesmistir. Boylece dis ticaret agigini 3 milyar USD’ye
gerilemigtir. Cari denge ise ayni yilda, hem dis ticaret agiginin azalmasi ile
hem de rezervlerin artmasi kaynakli GSYH cinsinden %6,7 fazla vermistir.
Boylelikle Bahreyn cari dengesi yaklasik 10 yildan sonra ilk kez fazla
vermistir.

Uriin bazinda ticarette, 2021 verilerine gore, aluminyumdan esya ve enerji
ihracatin %65’ini olusturmaktadir. ithalatta ise, makinalar, metal cevherleri ve
otomotiv dnde gelen sektorlerdendir. Bahsedilen Grtin gruplari Glke ithalatinin
%36’sIni olusturmaktadir.

15 Cari Denge (% GSYH)
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Kaynak: IMF KEG Nisan 22
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Kaynak: Trademap (2021 verileri diger Ulke verilerinden olusturulmustur) it acat em=ithalat
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6. TURKIYE ILE DIS TICARETI

Turkiye, Bahreyn ile olan dis ticaretinde 2014 ve 2021 yili haricinde net ihracatgi
konumundadir. 2014 yilinda ithalatin etkisiyle 504 milyon USD seviyesine ulasan
dis ticaret hacmi, takip eden yilda ithalatin %63 azalmasiyla 333 milyon USD’ye
gerilemistir. 2018 yilinda ihracatin %34 artarak 322 milyon USD ile rekor seviyeyi
gormesi, Turkiye’nin Bahreyn ile olan dig ticaret hacminin de 512 milyon USD ile
zirve seviyeye c¢ikartmigstir.

2020 yihinda, Turkiye'nin Bahreyn’e ihracatt 202 milyon USD seviyesinde
gerceklesirken Bahreyn’den ithalati ise 178 milyon USD olarak gerceklesmigtir.
2021 yilinda ise, ihracat %14 daralarak 173 milyon USD’ye gerilemis, ithalat ise
%103 artarak 361 milyon USD’ye yukselmistir. Boylece, Turkiye Bahreyn’e karsi
187 milyon USD dis ticaret agigr vermigtir.

2022 yilinin ilk 7 ayinda ihracat bir énceki yilin ayni dénemine kiyasla %25
artarak 121 milyon USD’ye; ithalat ise %165 artarak 371 milyon USD’ye
yukselmistir.

Urlin bazinda ise, Turkiye'nin Bahreyn’e olan ihracatinda makinalar, sut triinleri-
yumurtalar ve mobilyalar sektorleri 6ne ¢ikmaktadir. Bahsedilen sektorler tlkeye
olan ihracatin %25'ini olusturmaktadir. ithalatta aliminyumdan esya baslica iiriin
grubu olup tlkeden ithalatin %85’ini kapsamaktadir.

Turkiye- Bahreyn Dis Ticareti
(Milyon USD)
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Kaynak: TUIK (2022 * Yilliklandinlmuistir) e jhracat e [thaalat




Turkiye'nin Bahreyn'e ihracati
(2021, Milyon USD, OTS)
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