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MAKROEKONOMIK
GOSTERGELER VE TAHMINLER
GOSTERGE DEGER 2020 2021 2022
GSYH (cari :

fiyatlarla) Milyar USD 20,0 22,4 23,4
Blyume % -3,1 7,1 2,5
Nufus Milyon Kisi 3,5 3,5 3,5
Kisi Basi Gelir USD 5.721 6.440 6.726
Enflasyon % -1,1 1,8 5,9
issizlik Orani % 15,9 15,8 15,7
Cari Denge /

GSYH % -3,8 -2,4 -5,0
Bitce Dengesi/

GSYH % -4.7 -0,7 -0,2
ihracat Milyar USD 6,1 8,6

ithalat Milyar USD 9,9 13,0

Kaynak: IMF Kiresel Ekonomik Gorinim Nisan 2022, Trademap
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1. GENEL GORUNUM

Sektdrlerin GSYH Paylari (%)

7,3

64,7

= Tarim = Sanayi = Hizmetler
Kaynak: Bosna Hersek Istatistik Ofisi, C12021

Osmanli imparatorlugu'ndan ayrildiktan sonra 1908 yilinda Avusturya-
Macaristan ¢atisi altinda Birinci Dinya Savasi’na giren ulke savasin ardindan
Yugoslavya Kralhidr'nin parcasi olmustur.

Bosna Hersek, ikinci Diinya Savasi sonrasinda Yugoslavya Federal Sosyalist
Cumbhuriyeti’'nin kurucu cumhuriyetlerden biridir. Yugoslavya Bagkani Tito’nun
0lumu ve akabinde Yugoslavya ekonomisinin ¢okmesiyle ulkeyi olusturan
cumhuriyetler birer birer bagimsizligini ilan etmistir. 1992 yilinda
bagimsizligini ilan Bosna Hersek, nufusunun ucte birine yakinini olusturan
Sirplarin Sirbistan’a baglanmak istemesi sebebiyle i¢c karisiklar yasamistir.
1992 yilinda baslayan ve 1995 yilinda Dayton Anlasmasi’na kadar devam
eden Bosna Sirp savasinda Sirplar tarafindan birgok insanlik sucu islenmigtir.

1996 sonrasi Uclu ulusal baskanlik sistemine gecen llke, dig yardimlarin
etkisiyle altyapisini toparlamaya caligssa da savasin ardinda yikik bir ekonomi
kalmistir. Uluslararasi yardimlar ekonominin gelismesinde yardimci olurken
2008 Kiresel Finansal Kriz sonrasi yardimlarin azalmasiyla ekonomi kendi
dinamikleriyle bas basa kalmistir.

Topraklarinin tgte biri ekili ya da merada olan Bosna-Hersek’te misir en ¢ok
Uretilen tarimsal Grin olarak ©ne g¢ikmaktadir. Ulkenin kuzeyinde sinir
bblgesinde bulunan Sava Nehri en verimli arazi olarak 6ne c¢ikmaktadir.
Patates, bugday, erik, lahana ve elma diger énemli tarimsal Grtnlerdir. Tarim
sektorinan milli gelir icerisindeki pay1 %7,3, istihdam icerisindeki payi ise %7
seviyesindedir. Adriyatik denizine kiyisi olan Ulkede ¢ogdunlukla alabalik
yakalanirken tlkenin tek denize acilan kiyist Neum’dur.
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Dinya’da en fazla linyit kémurt UOretilen on besinci Ulke Bosna Hersek'tir.
Dunyaya kiyasla az da olsa 800 bin ton demir ¢ikarilan tlkede boksit, kaolin,
algi tasi, aluminyum, kursun gikarilan diger 6nemli madenlerdendir.

imalat sanayinde gida sektorii 6ne gikarken basit metaller, islenmis metaller,
aga¢ ve agag¢ Urlnleri imalatlari 6ne c¢ikmaktadir. Sanayinin milli gelir
icerisindeki payr %28 seviyesinde olurken istihdamin payl ise %35
seviyesindedir.

Bosna Hersek’te hizmetler sektorinin payr %65 seviyesindedir. Salgin
oncesinde 2019 yilinda 1,9 milyon turist agirlayan tlkeye 2020 yilinda sadece
200 bin turist gelmistir.

BUYUME:

2000 ile 2008 yillari arasinda yilda ortalama %4,8 blytyen tlke 2008 Kuresel
Finansal Krizi'nin etkisiyle %0,8 daralmigtir. 2009 ve 2010 yillarinda biyume
ayni oranda gercgeklesirken 2012 yilinda ekonomi %0,7 daralmistir. Bosna
ekonomisinin 2019 yilinda 20 milyar USD’lik bir ekonomi oldugu g6z 6niinde
bulunduruldugunda 2013 ile 2019 yillar arasinda %2,8’lik distk bir buyime
orani yakalanmistir. Buna karsin, 2013 yilinda %28 olan issizlik orani 2019
yilinda %16’ya gerilemistir. 2020 yilindaki salgin ekonominin %3,1 daralirken
imalat sanayi %7,2, tasima ve konaklama sektorlerinde daralmalar sirasiyla
%23 ve %37 olmustur.

2021 yiinda ekonomi %7,1 biylrken imalat sanayi buylimesi %214,4,
tasimacilik ve konaklama sektorlerinde buyUmeler ise sirasiyla %11,3 ve
%19,5 olmustur. Nisan ayinda IMF’nin Bosna Hersek ekonomisinin 2022
blyumesine iligkin tahmini %2,5 iken Haziran ayinda bu oran %3 seviyesine

yukselmistir.
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2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Biylme 3,1 32 3,7 2,8 3,1 71 2,5 2,3

Kaynak: IMF KEG Nisan 22, Bosna Hersek istatistik Kurumu
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2. BUTCE DENGESI

2014 ve 2015 yillarinda agik veren Bosna Hersek butgesi, 2016 ile 2019 yillan
arasinda fazla vermis, kamu borcu 2014 yilinda milli gelire oranla %45
seviyesindeyken 2019 yilinda %32,6 seviyesine kadar gerilemigtir. 2020
yilinda butce giderlerinin %10 artmasiyla butce acgigi %4,7 seviyesinde
gerceklesmistir. 2021 yilinda salgin sebebiyle bastirilan talebin agiga ¢ikmasi,
ithalatin artmasina ithalat vergileri Uzerinden buitge gelirlerinin @ %11
seviyesinde yukselmesine neden olmustur. Blutce acigr 2021 yilinda %0,7
seviyesine gerilerken kamu borcu %37 seviyesinde gergeklesmistir.

Biitce Dengesi (% GSYH)

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Butce -2,9 -0,2 0,3 1,8 1,7 1,4 -4,7 -0,7 -0,2 0,2

Kaynak: IMF KEG Nisan 22

3. CARI DENGESI

Yurtdisinda yasayan Bosna Herseklilerin Ulkelerine gonderdikleri transferler
Bosna Hersek’in milli gelirinin %10’una yakindir. 2020 yilinda 3 milyar BAM
(yaklasik 1,5 milyar USD) olan transfer gelirleri 2021 yilinda bir énceki yila
gore %20 oraninda artarak cari acgigin gerilemesinde etkili olmustur. Dis
ticareti 2020 yilinda milli gelirinin %80’i seviyesinde gerceklesen dolayisiyla da
oldukca acik bir ekonomi olan tlke her yil GSYH'nin %10 ile %15’i dis ticaret
acigr vermektedir. Bu durum, Bosna Hersek’e gelen transferlere ragmen
Ulkenin cari agik vermesine neden olmaktadir.

Cari Denge (% GSYH)
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2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Cari.  -48 4,8 33 2,8 3,8 2,4 -5,0 3,9

Kaynak: IMF KEG Nisan 22
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4. SWOT ANALIzI

Guclda Yonleri: Para kurulunun euroya sabitlenmesi, Bosna-Hersek’te kilit bir
ekonomik capa olmaya devam etmektedir. Merkez bankasi ile birlikte Ulke
capinda 6nemli bir ekonomik kurum saglamaktadir. Yurtici bankacilik sektord,
salgin ve toparlanma donemi boyunca nispeten istikrarli kalmigtir. Blyuk
Olcide 0Ozel tuketim ve altyapi harcamalarn tarafindan desteklenen yiksek
siyasi risklere ragmen ekonomik faaliyet nispeten direncli kalmigtir.

Zayif Yonleri: Siyasi ve etnik bolinmeler, bolgesel hikimetlerin ¢ok ihtiyag
duyulan ekonomik ve piyasa reformlari  Uzerinde anlagmasini
zorlastirmaktadir. Bosna'nin kurumsal dizenlemelerinin karmasikhgi, yeterli
koordinasyondan yoksun ve butcenin yanlis yonetimi icin tegvikler yaratan
karmasik ve maliyetli bir mali mimari Uretti. Yillarca suren kronik igsizlik,
blyume Uzerinde bir engel olmaya devam eden ve genc yeteneklerin beyin
gocuni tesvik eden sosyal ve ekonomik yaralar birakmistir.

Firsatlar: Avrupa Yatinim Bankasi ve Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi gibi
uluslararasi kalkinma kuruluglarindan artan fon, sermaye harcamalarini
desteklemeli ve yerel altyapinin gelistirimesine yardimci olmalidir. Ulke,
onuimuzdeki yillarda kamu yatirimlarint hizlandirmak icin IMF finansman
olanaginin yenilenmesinden yararlanabili. Onemli gecikmelere ve esit
olmayan ilerlemeye ragmen, AB entegrasyonu beklentisinin 6ntmuzdeki
yillarda reformu tesvik eden Kilit bir politika capasi olarak hareket edeceqi
beklenmektedir. Turizm, ozellikle islami gezginler arasinda uzun vadede
yuksek buylime gdsteren bir sektor olabilir.

Tehditler: iki alt devlet kurulusu arasinda ekonomik sorumluluklarin siiregelen
parcalanmasi, simdiye kadar kaydedilen yakinsama ilerlemesini tehlikeye
atiyor. 2020 durgunlugu ulkenin mali ve dis dengesizliklerini daha da
kotulestirdi. Siyasi sorunlar, 6zel yatinnmlari ve dig finansman diuzenlemelerini
tehlikeye atmaya devam etmekte ve kamu islerinde diizenli olarak gecikmelere
neden olmaktadir.
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5. DIS TICARET

Almanya, Iitalya ve Hirvatistan Bosna Hersek dis ticaretinin  %35'ini
olusturmaktadir. Bosna Hersek genellikle dig ticaret acgigi vermektedir. 2013
yilinda 16 milyar USD olan dig ticaret hacmi 2019 yilinda 17,7 milyar USD
seviyesine ¢ikmistir. Salginin etkisiyle Bosna Hersek'in ihracati %7, ithalati ise
%12 azalarak dis ticaret hacmi 16 milyar USD seviyesine gerilemigtir. 2021
yilinda Bosna Hersek'in ihracati bir 6nceki yila gore %40 artarak 8,6 milyar
USD, Bosna HersekK’in ithalati ayni donemde %32 artarak 13 milyar USD
olmustur.

2022 yilinin ilk yedi ayinda Bosna Hersek'in ihracati bir dnceki aya gore %37,5
artarak 10,5 milyar USD olurken Bosna HersekK'in ithalati ayni donemine goére
%40,2 artarak 16,2 milyar USD olmustur.

Bosna Hersek ihracatinda mobilyalar, enerji ve elektrikli cihazlar sektorleri 6ne

cikarken ithalatinin %12’sini enerji, %8’ini makinalar, %12’sini ise plastikler ve
otomotiv sektorlerinden kargilamaktadir.

Bosna Hersek Dis Ticareti

(Milyar USD)
20
’ /
e
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022%
ihracat 5,7 59 5,1 53 6,4 7,2 6,6 6,1 8,6 11,5
ithalat 10,3 11,0 9,0 9,1 10,4 11,6 11,2 9,9 13,0 17,7

Kaynak: Trademap , Bosna Hersek Istatistik Ofisi * Agustos 21- Temmuz 22 donens====ihracat ====ithalat

Bosna Hersek thracati Bosna Hersek ithalati
(2021, Milyar USD) (2021, Milyar USD)
Mobiyalo N © : Eneril - I
enerji I ©/ Makinalar - I 0
Elektrikii Cihaziar [, . plastikier NG ©:
Demir-gelikten esya I . otomotiv - N o
Agagve ahsapesya |GG © Elektrikli Cihazlar | N o ©
Makinalor [ . Demir ve celik I 0.
Atiminyumdan esya NI o o Algminyumdan esya [N o5
Demir ve celic [ O eczacihk Grinleri | o
Ayakkabilar | RN o1 Demir-elikten esya I o4
inorganik Kimyasaliar | N EEEEEEEE Kaynak: Trademap Bakirve balardan esya - I 0.2 Kaynak: Trademap
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6. TURKIYE ILE DIS TICARET

Turkiye, Bosna Hersek ile dig ticaretinde net ihracatgidir. 2015 yilinda iki Ulke
arasindaki dis ticaret hacmi 550 milyon USD olurken Turkiye'nin Bosha
Hersek’e ihracati 296 milyon USD, Turkiye’nin Bosna Hersek’ten ithalati ise
259 milyon USD olmustur. 2021 yilina gelindiginde Turkiye'nin Bosnha Hersek’e
ihracati 647 milyon USD seviyesine yukselirken Turkiye’nin Bosna Hersek'ten
ithalatl ise 229 milyon USD seviyesine gerilemistir.

2022 yihinin ilk alti ayinda Turkiye’nin Bosna Hersek’e ihracati bir 6nceki yilin
ayni donemine gore %36,7 artarak 395 milyon USD seviyesine ¢ikmis,
Tarkiye'nin Bosna Hersek’ten ithalati ayni donemde %8,1 azalarak 100 milyon
USD olmustur.

Tarkiye'nin Bosna Hersek’ten ihracatinda 6rme giyim esyasi, makinalar ve
plastikler sektorleri 6ne ¢ikmaktadir. Turkiye'nin Bosna Hersek’ten ithalatinin
ise onemli kismini demir ve gelik, kagittan ve kartondan esya, hayvansal ve
bitkisel yaglar ile mobilyalar sektorlerinden gergeklesmektedir.

Turkiye Bosna Hersek Dis Ticareti

(Milyon USD)
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2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022%
ihracat 325,6 296,0 3176 356,3 430,8 4534 446,5 646,5 752,5
ithalat 185,7 258,9 278,5 2676 2393 193,6 2031 2294 2206
Kaynak: TUIK * Temmuz 2021-Haziran 2022 dénemi e fhracat e fthalat

Turkiye'nin Bosna-Hersek'e ithalati
(8T, Milyon USD, 2021)

Tiirkiye'nin Bosna-Hersek'e ihracati
(6TS, Milyon USD, 2021)
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Kaynak: TUIK
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