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GENEL MAKROEKONOMIK GORUNUM



Brezilya 2015 yilinda baslayan ekonomik durgunluktan sonra 2017
yilindan baslayarak 1liml1 blylme patikasina girmistir.

GSYIH Buyime Oranlart:
2017 %1.3
2018  %1.3
2019  %l.1



2019 yilindaki %1.1°lik biiytimenin bilesenlert:

Uretim Y&ntemi:

Tarim: %1.3,

Sanayi: %0.5 (insaat %1.6, madencilik%-1.1)

Hizmetler: %]1.3 (emlak %2.3, bilgi ve iletisim %4.1, ticaret %1.8 )

Harcama Y Ontemi:

Hane halki: Harcamalar1: %1.8
Kamu Harcamalar1: %-0.4
Sabit Sermaye : %2.2

Thracat: %-2.5

[thalat: %1.1



ENFLASYON ORANI

Mart 2020
003.3

Enflasyon Orani
Enflasyon Hedefi
Enflasyon Alt Ust Limit ----------

Piyasa Beklentisi




« 2019 Ocak ayinda % 3.78 seviyesinde olan enflasyon oram yil
boyunca azalan bir trend gostermis olmakla birlikte sene sonunda
artan et fiyatlar1 nedeniyle yiikselis gostererek Aralik ayinda %4.31
seviyesine gelmistir.

» 2020 yilmmin 1lk 1Kl ayinda ise et fiyatlar1 tekrar diisiise gegmis, glyim
sektorindeki ve petrol fiyatindaki azalis ile birlikte Subat ayinda
enflasyon %4.01 olarak gerceklesmistir.

» Covid-19 salgiminin etkin oldugu Mart ayinda %0.07 ile 1994 yilindan
beri en diisiik aylik enflasyon gerceklesmis, 12 aylik enflasyon ise
%3.3 olmustur. Mart ayindaki azalista, Ozellikle, ulasim basta olmak
Uzere ev esyasi Ve kisisel bakim malzeme fiyatlarindaki diisiiler etkili
olmustur.
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Merkez Bankasi Para Politikas1 Komitesi 2019 yili boyunca politika
faizini kademeli olarak indirerek %6.5 seviyesinden %4.5 seviyesine
diisiirmiis, 2020 Mart ayinda ise %3.75 oranina getirmistir.

Nisan 2020
003.75
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[SSIZLIK ORANI
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Issizlik oranlart 2019 yili boyunca disiis kaydederek %712
seviyesinden %11 seviyesine gelmistir. Issizlik oranlarinin
diismesinde ticaret, insaat, otel ve restoran ve sanayii sektorlerindeki
gelismeler etkili olmustur.

Subat 2020
%11.6



EKONOMIK AKTIVITE ENDEKSI
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Ocak 2020
0.86



CARI DENGE VE DOGRUDAN YABANCI YATIRIM (GSYiH %)
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Subat 2020
%4.24

Subat 2020
%-2.92



2019 yili sonu Itibariyle cari islemler acigr 2018 sonundaki 41.540
milyon Dolar seviyesinden %19 oraninda artarak 49.452 milyon Dolar
seviyesine ulasmistir.

SO0z konusu artisin nedeni 2019 yilinda yasanan ticaret fazlasindaki
azalmadir. 2018 yilinda 53.047 milyon Dolar olarak gerceklesen ticaret

fazlasi 2019 yilinda %23 azalis ile 40.782 milyon Dolar olarak
gerceklesmisgtir.

2019 sonu itibariyle, 225.8 milyar Dolar ihracat (2018 sonu itibariyle
239.5 milyar Dolar), 185 milyar Dolar ithalat (2018 sonu itibariyle
186.5 milyar Dolar) gerceklesmistir. Ihracattaki azalma Arjantin
ekonomisindeki durgunluk ve Cin ekonomisindeki gelismelerdir.



ULUSLARARASI REZERVLER
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NOMINAL VE BIRINCIL BUTCE ACIGI (GSYIH %)
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— Primario Nominal



* Brezilya’da kamu kesimi birincil ac¢ig1 2018 yil sonundaki 108 milyar
Real (21.7 milyar Dolar, GSHIY %1.57) degerinden, 2019 yil sonunda
61.8 milyar Real (12.4 milyar Dolar, GSHIY %0.85) degerine
diismiistiir. Birincil acigin 2019 yilinda 46.4 milyar Real (9.3 milyar
Dolar) kadar iyilesmesinde ki en 6nemli neden federal hikimetin 45
milyar Real (8 milyar Dolar) fazla vermesidir. S6z konusu fazlada
2019 yilinda elde edilen yaklasik 70 milyar Real (14 milyar Dolar)
ozellestirme gelirinin etkisi olmustur.

* 2020 y1l Subat ay1 sonu 1tibariyle 1se konsolide kamu sektorii 35.4
milyar Real (7 milyar Dolar) fazla vermistir.



KAMU SEKTORU NET BORCU VE GENEL HUKUMET BRUT BORCU
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COVID-19 EKONOMIK ETKILER



09.04.2020 itibariyle COVID-19 istatistikleri:

* Vaka sayis1: 17.857
* Vefat sayisi: 941



FINANS DISI SEKTORLER

« Sanayil sektoriinde ara madde ithalati nedeniyle Uretim
zincirinde aksamalar

* Hizmetler sektorinde dis ve ic¢ turizmin durmasi, tasimacilik
sektorinde azalan faaliyetler

* Ayrica, Yyine hizmetler sektorinde alisveris merkezleri,
lokantalar, sinemalar vs. kapali olmas1 dolayisiyla I¢ talebin
diismesi.



FINANS SEKTORU



* Real Subat ay1 basindaki 4.28 degerinden yukselerek 5.25
seviyesini gormiistiir. 18 Mart itibariyle salginin yarattigi
panik havasi 1le 5.25 seviyesini goren Real 9 Nisan
Itibariyle 5.10 seviyesindedir.

* Ibovespa ise, yine salginm etkisi ile blyik anlamda deger
kaybetmistir. 4 Mart itibariyle 107.224 degerinden islem
goren borsa %40 deger kaybederek 23 Mart gunt 63.569
degerine kadar diismiistir. Daha sonraki gunlerde alinan
ekonomik onlemlerin etkisi ile toparlanan borsa 9 Nisan
Itibariyle 77.681 seviyesindedir.

* Brezilya CDS seviyeleri 1se 20 Subat’taki 91 seviyesinden
20 Mart’ta 374 seviyesine cikmistir. 9 Nisan itibariyle 292
seviyesindedir.
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Quick Conversions from United States Dollar to Brazilian Real : 1 USD = 5.10423 BRL
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COVID-19 ALINAN EKONOMIK ONLEMLER

e Acil Durum Onlemleri kapsaminda 179.6 milyar Real(36 milyar $)
kaynak ayrilmastir.

* Bu tutarin 11.8 milyar Real’i (2.3 milyar $) dogrudan salgin ile
muicadele icin tahsis edilecek, 108.4 milyar Real’i (21.7milyar $)
salginda ekonomik durumun kétiiliigiinden en ¢ok etkilenen kesim icin
kullanilacak, 59.4 milyar Real (12 milyar Dolar) calisanlar ic¢in
kullanilacak kaynak olacaktur.

 Klcuk ve orta Olgekli isletmelerin vergi 0demeleri 3 ay ertelenmistir.



 Gelir vergisi beyannamelerinin verilmesi icin 30 Nisan olan sire 30
Haziran'a kadar uzatilmastur.

» Sosyal Guvenlik Sisteminde yer alan calisan ve emekliler igin
kullandirilan kredilerin faizleri %2.08’den %1.8’¢e, kredi kartlar1 Igin

faizler ise %3’den %2.7’ye diisiiriilmiistiir.

« Diistik gelirli aileleri, issizleri ve bireysel mikro girisimcileri
desteklemek icin ¢ ay boyunca kisi basina 200 Real (40 Dolar)
tutarinda acil yardim yapilacagir séylenmis olup bu tedbir sonradan
600 Real (120 Dolar)’a c¢ikarilmistir. S0z konusu tedbir, 15-20 milyon
kisiye fayda saglayacaktr.



* Federal Huklmet, Ulusal Kongreden Felaket Durumu ilan etmesini
talep etmistir. BOylece saglik ve isttihdamin I¢in kullanilacak kaynaklar
artirilabilecektir. HUklUmet bu kapsamda 2020 yil1 i¢in tespit edilmis

olan 124 milyar Real (24,8 milyar Dolar) butce a¢ig1 hedefini asilarak
419.2 milyar Real’e (79.7 milyar Dolar) ulasabilecektir.

« HiklUmet, eyaletlerin Federal HUukUmete olan 12.6 milyar Real (2.4
milyar $) tutarinda borcunu askiya almistur.

« Hikiimet, eyaletlere 8 milyar Real (1.5 milyar $) tutarinda saghk
sektortnde kullanilmak Uzere fon saglayacaktur.



Merkez Bankasi tarafindan Covid-19 virlsu salginin kapsaminda:

* Finansal sistemde GSYIH nin %16,7'si tutarinda, 1.217 milyar Real
(232 milyar Dolar) likidite yaratilacagy,

* GSYIH'nin %16.4'0 tutarinda 1.197 milyar Real (228 milyar Dolar)
Kredi arz1 olusturacagi tahmin edildigi belirtilmistir.

 Mevduat munzam karsiliklart %2,5'ten %1,7'ye distiriilmistiir.
Boylelikle, yaklasik 68 milyar Real (13 milyar Dolar) kaynak
yaratilmastir.



COVID-19 SONRASI BEKLENTILER



HUKUMET BUYUME REVIZYONU

Huklmet, korona viris salgimi nedeniyle, 2020 yilina iligkin
olarak GSYIH blylme projeksiyonunu %2.1'den % 0.02'ye

revize etmistir.

* Global Buyume: Cin ekonomisindeki gucli yavaslamaya
ek olarak, diinya capinda bircok Ulkede Uretken ve ticari
faaliyetlerdeki kesintiler ve 06zellikle Brezilyamin ana
ticaret ortaklarinin (ABD, Avrupa Birligi ve Cin) buylme
projeksiyonlarini asag1 dogru revize etmesi Brezilya ihracat
urtinleri talebinin azalmasina neden olacaktir.



Di1s Ticaret Hadleri: Diisiik talep nedeniyle ihra¢ mallarinin
dolar fiyatlarinda diisiisler yasanmaktadir. Ithalat girdilerin
fiyatlar1 1se piyasada daha az bir bulunmalar1 nedeniyle
artabilecektir.

Uretim zincirindeki kesintiler: Brezilya'da Uretilen mallarin
Uretiminde kullanmilan ara mallarin Uretimindeki kesintiler
ekonomide gecici  bir verimlilik soku olarak
degerlendirilmis ve buylme projeksiyonlarina eklenmistir.



. Tarim sektoru: %2.9°dan  %2.9’a
Sanayii sektorl:  %2.9’dan %-0.5"¢
. Hizmetler sektori: %1.7’den %0’a

. Sabit sermaye yat.: %4.1°den %-1.1"¢

revize edilmistir.



2020 YIL SONU PIYASA BEKLENTISI

« BUYUME: GSMH %-1.18
 ENFLASYON: %2.72

« REAL: 4.5

« SELIC: %3.25



™M orwa: DEIK/ T X ‘ v (nelat\oboric X k) (helat\sbonc X %) Investiment’ X | g+ Cstatisticas X | Ly LCStatisticas i X ‘ v 1/ Adividal X | o GLeneral bov X | T - L [

C  ©® Dosya | C/Users/user/Desktop/DEIK/R20200403.pdf a v @ :

temcocmmacosmast | Focus  Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado 3 de abril de 2020

A Aumento ¥ Diminuicdo = Estabilidade

2020 2021 2023
Agregado Hi4  HA1 . Comp. H&4  H&1 . Comp. Resp. ** Hi4 H&1 . Comp. Resp. **
semanas semana semanal * * semanas semana semanal *
IPCA (%) 320 294 272 VvV (4) 118 375 357 350 v (4) 109 = 350 35 350 = (37) 85
IPCA (atualizagdes altimos 5 dias Gteis, %) 320 267 244 VY (4) 48 370 350 350 = (1) 46 = 350 350 350 = (36) 32
PIB (% de crescimento) 199 -048 -118 Vv (8) 82 250 250 250 = (160) 75 = 250 250 250 = (57) 56
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/USS) 420 450 450 = (2) 104 420 430 440 Ao (3) 93 A 420 430 440 Ao (1) 72
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) 425 350 325 Vv (2) 110 550 500 475 VvV (2) 103 = 650 625 600 v (1) 78
IGP-M (%) 398 413 482 A (5) 65 400 400 400 = (142) 55 = 350 350 350 — (4) 43
Precos Administrados (%) 354 300 240 Vv (10) 29 375 378 380 A (2 28 A\ 350 350 350 = (14) 18
Producao Industrial (% de crescimento) 200 085 05 Vv (5 13 250 250 270 A (1) 12 \4 250 250 260 A (1) 8
Conta Corrente (USS bilhoes) -58,65 -5580 -52,34 A (3) 22 -6015 -5850 -5850 = (1) 18 A -67,10 -70,00 -7000 = (3) 10
Balanca Comercial (US$ bilhoes) 3640 3500 3410 Vv (6) 22 3400 3530 3500 ¥ (1) 17 A\ 3000 3350 2890 Y (1) 9
Investimento Direto no Pais (US$ bilhoes) 80,00 80,00 7650 v (1) 22 8450 8140 8000 VY (1) 19 A\ 87,00 8600 8500 VY (1) 1
Divida Liquida do Setor Pdblico (% do PIB) 56,60 56,63 5810 A (3) 21 5745 5787 6000 A (1) 20 A 5885 5990 6010 A (1) 12
Resultado Primario (% do PIB) -,10 130 -165 Y (4) 25 051 -060 -080 Y (2) 24 A\ 025 015 010 Y (2) 16
Resultado Nominal (% do PIB) 550 -600 -690 V¥ (3) 18 -48 48 500 Y (1) 17 A -490 -490 480 Ao (1) 9

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o numero de semanas em gque vem ocorrendo o ultimo comportamento ** nimero de respostas na amosktra mais recenke

2020 — 2021 — 2022 2023 —

IPCA (%) IPCA (atualiza¢des ultimos 5 dias Uteis, %) PIB (% de crescimento) Taxa de cambio - fim de periodo (R5/USS) Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.)
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