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GOSTERGELER VE TAHMINLER
GOSTERGE | DEGER 2020 2021 (tza?fnzim)
gyi;;lga” Milyar USD 96,6 99,3 105,3
Buyiime % 6,1 6,3 3,8
Nufus Milyon Kigi 97,2 99,7 101,3
Kisi Basi Gelir usbD 994 995 1.040
Enflasyon % 20,4 26,8 34,5
issizlik Orani % 3,7 3,3 31
ggr\i(ae”ge ol o 4,6 -3,2 45
CB;ijst:;((la_lDengesi / % 2.8 2.8 4
ihracat Milyar USD 2,5 3,1

ithalat Milyar USD 14,1 15,3

Kaynak: IMF KEG Nisan 22, Fitch Connect, Trademap




1. ETIYOPYA EKONOMISI
GENEL GORUNUMU

Sektérlerin GSYH Paylari (%)
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Kaynak: Diinya Bankasi (2020) " fanm - ®sandyr = Rizmetier

Etiyopya Afrika Kitasinda en eski medeniyete sahip olup, 1934-41
dénemindeki italyan isgali haricinde sémiirgeye maruz kalmamis bir dogu
Afrika Ulkesidir. Buglnki Etiyopya 1955 yilinda kabul edilen anayasa ile
Etiyopya Federal Demokratik Cumhuriyeti adini almistir.

Ulke, hidroelektrik disinda diger eneriji kaynaklari agisindan son derece fakir
bir tilkedir. Ulkede kullanilan enerjinin %98’ hidroelektrik kaynaklardan elde
edilmektedir. Ancak, bahsedilen sektdre asiri badimlilik Ulkede zaman
zaman kuraklik sorununu da beraberinde getirmekte ve yagislarin yetersiz
oldugu durumlarda enerji Gretiminde azalmalar, uzun sureli elektrik kesintileri
yasanabilmektedir. Dolayisiyla, sanayi sektdori bu durumdan olumsuz
etkilenebilmektedir. Ulkenin hidroelektrik ~ potansiyelini  yeterince
degerlendirebildigi taktirde, GSYH icerisinde %24 katki sahibi olan sanayi
sektorindn buydyecegi; ve Ulkenin disik maliyetle birlikte hidroenerji ihrag
eden Ulkelerden birisi olabilecegi uluslararasi cevrelerce kabul edilmektedir.

Sulama imkanlarinin vyetersiz olmasi, tarimsal arazilerin bir kisminin
kullaniimasina ve tarim sektériinin neredeyse tamamen dogal yagislara
bagl olarak yapilmasini zorunlu kilmaktadir. Her ne kadar tarimin ekonomi
icerisindeki paylr %37 civarinda olup Ulke ekonomisinde 6nemli bir yere
sahip olsa da, sektordeki verimsizlik Ulkenin rekabetci Grin Gretimini
engellemektedir.




2. BUYUMESI

Etiyopya, 1990’li yillarin bagindan itibaren serbest pazar ekonomisine dayali
stratejiler izlenmeye baglamis ve yapisal reformlar uygulanmasina oncelik
vermistir. Bu durum ulkede 6zel sektor yatirnmlarini da beraberinde getirmistir.
Bu sayede takip eden yillarda hizla bliyime ivmesi yakalayan tlke 2004-2017
yillari arasinda %10’un Uzerinde gergeklesen blyume ortalamasi ile dunyanin
en hizli buyuyen Uulkelerinden olmustur. Yiksek ekonomik buyime ve
yoksullugu ele almaya yonelik gucli politikalar yasam standartlarinda kayda
deger bir iyilesme saglamistir.

Ancak, doviz kitliklarinin devam etmesi, finansal sektor kirilganliklari gibi
nedenler 2018-2019 déneminde buyimeyi sirasiyla %7,7 ve %9 seviyelerine
getirmistir. 2020 yilinda, ekonominin belkemidi olan tarim sektori salgindan
onemli dlcide etkilenmemistir ve blyumeye katkisi bir 6nceki yila kiyasla az
da olsa artis gdstermistir. Ancak, diger sektorlerin salgindan olumsuz
etkilenmesi nedeniyle buylime orani %6,1’e gerilemistir. 2021 yilinda da
benzer seviyede (%6,3) buylme gergeklestiren Etiyopya’nin 2022 yilinda
%3,8 genisleyecegi tahmin edilmektedir.

Blylme Orani (%)
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Biiyime 10,4 8,0 10,2 7,7 9,0 6,1 6,3 3,8 5,7

Kaynak: IMF KEG Nisan 22




3. BUTCE DENGESI

Etiyopya butce dengesi genellikle GSYH cinsinden acgik vermektedir. 2017
yihinda %3,2 acik veren butce, hikimetin harcamalari kismasi nedeniyle 2019
yihinda %2,5’e kadar gerilemigtir. 2020 yilinda, harcamalar 6nundeki
kisittamalarin kaldirilmasi ile yeniden bitce acigi artmaya baslamis ve yil
sonunda GSYH’nin %2,8’ine ilerlemistir. 2021 yilinda da ayni oranda agik veren
bltcenin 2022 yilinda %4 acik verece@i 6ngorulmektedir.

Butce Dengesi (% GSYH)
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Kaynak: IMF KEG Nisan 22

4. CARI DENGESI

Bltce dengesi gibi cari denge de genellikle GSYH cinsinden agik vermektedir.
Etiyopya’da hikimetin mega projeler ve havacilik alanindaki yatirimlari ithalati
koriiklemekte ve bu durum cari dengede bozulmaya neden olmaktadir. Ote
yandan, 6zel transfer harcamalarinin yikselmesi ise ithalata bagl bozulmayi
sinirlamaktadir. 2015 yilinda cari acigin GSYH’ye orani %11,5 iken hiakimetin
ithalata bagli projeleri sinirlamasi ile bu oran 2019 yilinda %5,3’e kadar
gerilemistir.

Bu tarihten sonra gerilemeye baglayan cari acik, 2020 yilinda ithalatin %9
azalmasiyla GSYH’nin %4,6’sina gerilemistir. Benzer sekilde, 2021 yilinda
ihracatin %21 artmasiyla ihracat gelirleri artmis bdylece cari agigin %3,2’'ye
gerilemesine yardimci olmustur.

Cari Denge (% GSYH)
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Kaynak: IMF KEG Nisan 22




5. SWOT ANALIZi (FITCH)

Guclu Yonleri:

+ Ulkenin buyik nofusu ve disik gelir seviyeleri, buiyik bir isgici
saglamaktadir. Etiyopya, potansiyel bir dretim merkezi olarak Asya
ekonomileriyle rekabet edebilecek Afrika’daki birkac tlkeden biridir.

+ Ulasim altyapisi olarak son yillarda 6nemli 6lctide gelismeler yasanmistir.

* Addis Ababa, Sahra-alti Afrika’nin en iyi baglantih havalimanidir. Bu durum,
yabanci yatirnmin getiriimesine ve Etiyopya’nin bélgesel bir merkez olarak
kurulmasina yardimci olacaktir.

Zayif Yonleri:

« Tarim sektorl, ¢cogu ciftcinin geleneksel sulama yontemlerine bagimli oldugu
zayif bir sektérdar. Bu, ekonominin énemli bir sektérini hava kosullarina
kargl savunmasiz birakmaktadir.

+ Ulkenin yerel hidrokarbon kaynaklari yoktur ve bu da ulkeyi ithal yakitlara
bagimli hale getirmektedir.

Firsatlar:

« Dusuk Ucretler gz onune alindiginda, hukimet istikrarli ve elverigli ¢calisma
kosullarini saglarsa rekabetci tretim olusturma potansiyeli vardir.

+ Tarnm sektorinde artan ticarilesme ve gibre kullanimi, mahsul veriminde
iyilesmelere yol acabilir. DUguk verim g6z 6nune alindiginda, tretim énemli
Olctde artabilir.

Tehditler:

« Etiyopya'nin sinirli ihracat kazanglari, ekonomiyi doéviz kithgina maruz
birakmaktadir. Havacilik veya tarim sektdriindeki sorunlar, para birimi
uzerinde 6nemli bir baski olugsmasina neden olabilir.

» Yabanci yatirimin, siyasi huzursuzluk ve hikimetin ekonominin kilit sektorleri
Uzerindeki kontroliini sdrdirme arzusu tarafindan caydiriimasi tehlikesi
vardir.




6. ETIYOPYA DIS TICARETI

Etiyopya dinyada az gelismis Ulkelerden biridir dolayisiyla diger az gelismis Ulkeler gibi
Etiyopya’da da tarim sektdri ana sektdr konumunda olup, sektdriin performansi tim
ekonomiye yon vermektedir. Sanayi sektori ise gelismenin baslangi¢c asamalarindadir.
Tarim sektori disinda 6nemli bir Gretim guci bulunmayan Etiyopya, sanayi Urlnlerin
onemli bir kismini ithal etmektedir. Tarimsal Urlinlerden elde ettigi ihracat geliri ile sanayi
drtnlerinin ithalatini kargilayamayan tlke kronik bir bicimde dis ticaret agigr vermektedir.
2014 yihindan itibaren 10 milyar USD Uzerinde g¢ikan dis ticaret agigi 2021 yilinda 12,2
milyar USD’ye yukselmigtir.

Ulke ihracati 2013-2020 yillari arasinda 3 milyar USD’yi gegmemis 2021 yilinda ise ancak
3,1 milyar USD seviyesine kadar yiikselebilmistir. ithalati ise 2016 yilinda 16,4 milyar USD
ile zirve noktaya ulagsmis bu tarihten sonra gerilemeye baglamigtir. 2020 yilinda 14 milyar
USD civarinda gergeklesen ithalat 2021 yilinda 15,3 milyar USD seviyesine ¢ikmistir.

Urtin bazinda ise, 2021 verilerine gore tlke ihracatinda kahve/cay urunleri ihracatin %40'a
yakinini, yas sebze iriinleri %21’i yagh tohumlar ise %13’tinii olugturmaktadir. ithalatta ise,
makinalar, elektrikli cihazlar, otomotiv sektérleri 6ne gikmakta olup toplam ithalatin %32’sini
olusturmaktadir. Bu sektorleri, kisisel esyalar, eczacilik drunleri ve plastikler takip
etmektedir.

Etiyopya Dig Ticareti
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Kaynak: Trademap ammmihracat ==—jthalat
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7. TURKIYE- ETIYOPYA TICARETI

Tarkiye’'nin Etiyopya ile olan ticaretinde Turkiye net ihracatcidir. 2015 yilinda 393 milyon
USD olan ihracat 2016 yilinda 412 milyon USD’ye yikselerek zirve noktaya ulagsmistir.
2017-2018 yilinda gerileyen ihracat 2019 yilinda %16 artarak 381 milyon USD’ye ulagsa
da salgin kaynakh nedenlerden dolayr 2020 vyilinda ihracat 231 milyon USD’ye
gerileyerek dip noktayr goérmustir. 2021 yilinda ise ihracat 354 milyon USD’ye
yukselmistir. 2021 verilerine gore, Ulkeye olan ihracatta demir-celik, hava tasitlari, silahlar
ve muhimmatlar 6ne c¢ikmaktadir. Bahsedilen sektorler tlkeye olan ihracatin %55’ini
olusturmaktadir.

Etiyopya'dan ithalat ise 2014 yilinda 79 milyon USD civarinda gergeklesmistir. Bu
tarinten sonra gerilemeye baslayan ithalat 2020 yilinda 41 milyon USD’ye gerilemis,
ardindan 2021 yilinda 24 milyon USD’ye gerileyerek dip noktayi gormusttr. Ulkeden olan
ithalatta yagh tohumlar, kahve-cay ve yas sebze Urlnleri 6ne ¢ikmaktadir. Bu sektorler
Ulkeden olan ithalatin %85’ini olusturmaktadir.

Turkiye-Etiyopya Dis Ticareti
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Kaynak: TUIK e jhracat e thalat




Turkiye'nin Etiyopya'ya ihracati
(2021, Milyon USD, 6TS)
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