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GOSTERGELER VE TAHMINLER
GOSTERGE DEGER 2020 2021 2022*
ﬁyi;;lga” Milyar USD 15,8 18,7 20,9
Blyume % -6,8 10,4 3,2
Nufus Milyon Kisgi 3,7 3,7 3,7
Kisi Bagi Gelir | USD 4.263 5.014 5.617
Enflasyon % 5,2 9,6 9,9
issizlik Orani % 18,5 20,3 18,5
ggf\'(ae”ge 1 o 12,4 9,8 -11,4
(Bz‘iggilDengesi / % 93 6 3.9
ihracat Milyar USD 3,3 4,2 -
ithalat Milyar USD 8 10,1 -

Kaynak: IMF KEG Nisan 22, Giircistan Istatistik Ofisi




1. GURCISTAN EKONOMIiSI
GENEL GORUNUMU

Sektorlerin GSYH Paylar (%)

7

mtarim msanayi  ® hizmetler

Kaynak: Glircistan istatistik Ofisi (2021)

1991 yilinda Sovyetler Birliginin dagiimasiyla bagimsizligini ilan eden
Gurcistan, bagimsizlik sonrasinda oldukga istikrarsiz bir ekonomi
sergilemistir. Bagimsizliga gecisle birlikte dlkenin sanayi sektoriinin
GSYH’deki pay! azalirken, hizmet sektdriiniin payi artis gostermistir. 1995
yiinda Turkiye tarafindan baglatilan ekonomik istikrar programlari
sonucunda, Gdurcistan ekonomisinde gb6zle go6rulir bir duzelme
kaydedilmistir.

Gurcistan manganez ve komur rezervi agisindan zengindir ancak komur
kalitesi yeterli diizeyde degildir. Ulkede sinirli sayida (yaklasik 35 milyon
varil) petrol rezervi ve sinirli miktarda dogalgaz rezervi bulunmaktadir. Bu
sebeple Gircistan enerjide disa bagimli bir uUlkedir. Ulkede tarim ve
hayvancilik sektort yeterince gelismis degildir ancak, son yillarda tarimsal
altapi ve makinalarin kullanimi gelismeye baslamistir. 2021 verilerini gore
tarimin ekonomi icerisindeki paylr %7’dir. Sanayi sektorii gelismekte olan
Gurcistan, makina, agir vasitalar, hafriyat makinalari gibi ¢cok ¢esitli Grtinler
uretmektedir. Ayrica, onceki yillarda genellikle eski Sovyetler Birliginden
ithal edilen mamul Grtnler, Gurcistan’in tiketim bdlgelerinde kurulan hafif
sanayi sistemi ile birlikte Uretiimeye baslanmistir. 2021 verilerine gore
sanayi sektort GSYH’nin %41,6’sini olusturmaktadir. Turizm ve otelcilik
sektorll, hizmet sektorleri arasinda en gelismis olanidir. Gurcistan’da
otelcilik faaliyetleri desteklenmekte ve ©ncelikli alanlar arasinda yer
almaktadir. Hizmetler sektdri ise ekonominin %51,3’Unu olusturmaktadir.




2. BUYUME

2008 yilinda hem kuresel mali kriz hem de meydana gelen savas ulke
ekonomisini yikma noktasina getirmis, ticari faaliyet merkezlerinin kapanmasina
neden olmustur. Krizin ardindan hizla toparlanan Gurcistan ekonomisi 2010-
2014 yillan arasinda gugli buyime rakamlari yakalamistir. 2015-2016 yilinda
artan i¢ taleple birlikte yilda ortalama %3 butylme gergeklestiren llke, 2017-
2019 yili arasinda yaklasik %5 buyumustir. 2020 yilinda salgin ile birlikte %6,8
daralan Gircistan ekonomisi 2021 yilinda agilamanin hizlanmasi ve dinya
genelinde normallesmenin hakim olmasiyla toparlanmaya baslamis ve vyil
genelinde %10,4 genislemigtir.

Hem Rusya ile hem de Ukrayna ile baglantilar olan Gircistan ekonomisinin isgi
dovizlerindeki duslis ve vyikselen emtia fiyatlan yondyle olumsuz
etkilenebilecegi tahmin edilmektedir. Gurcistan’in Rusya’'nin ikame tedarikgisi
olma potansiyeli oldugundan mal ihracatinin orta derecede etkilenecegi cesitli
kaynaklarda savunulmaktadir. Ote yandan, Rusya’ya komsu olmasi dolayisiyla
mevcut savastan Oturi Rus hikimetinden kacan Rus vatandaslarin ve
Gurcistan’a gelen siginmacilarin tlkede ev sahibi olmaya baglamasi emlak
fiyatlarini artirmistir. Turizm agisindan net bir degerlendiriime yapilamamakta
olup mevcut durum g6z Onine alindiginda 2022 yihinda buyimenin
yavaglayacagi ve %3,2’ye gerileyecedi ongorulmektedir.

2021 yilinin ilk ¢eyreginde daralan ekonomi 2022 yilinin ilk ¢eyredinde baz

etkisi ile birlikte %8,8 ikinci ¢geyreginde ise artan turist sayisi etkisiyle %14,9
bayUmustur.
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Kaynak: IMF KEG Nisan 22 ( *: Tahmini)




3. BUTGE DENGESI

Gurcistan butcesi genellikle agik vermektedir.  2015-2016 yillarinda GSYH
cinsinden %21 Uzerinde acik veren butce takip eden iki yilda bu oranin altina
gerilemigtir. Ancak, kamu butcesinin sirekli acgik vermesi sebebiyle hikimet
bor¢larinin GSYH’ya orani artis gdstermeye baslamistir. Aralik 2020 itibari ile,
kamu kesimin dis borcu GSYH’nin %54,6’s1 olan 8,9 milyar USD’yi olusturmakta,
hikimet borcu ise son sekiz yil 6ncesine kiyasla 3 kat artarak GSYH’nin
%41,4°UnU olusturmaktadir. Bu sebeple Gurcistan bitce dengesi agik vermeye
devam etmektedir. 2020 yilinda GSYH cinsinden %9,3 a¢ik veren kamu maliyesi,
2021 yihnda yuksek vergi gelirlerinin etkisiyle %6’ya gerilemistir.
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4. CARi DENGE

Gurcistan cari dengesi son 10 yillik donemde surekli agik vermistir. Turizm ve
dogrudan yabanci yatirrmlar Gircistan cari dengesinin finansmani icin dnemli
aktorler olup, tlkenin cari agigi ¢ogunlukla DYY ile finanse edilmektedir. 2015 ve
2016 yillarinda yakin de@erlerde cift haneli cari acik veren Gurcistan’in takip eden
3 yilda cari agigi nispeten azalma gostermistir. 2019 yilinda GSYH cinsinden cari
acigini %5,5’e gerileten tlke, 2020 yilinda DYY’lerin bir onceki yila gore %48
azalmasiyla yeniden %12,4 seviyesinde cari agik vermistir. 2021 yilinda ise turizm
gelirlerinin toparlanmasiyla cari agik GSYH’nin %9,8’ine gerilemistir.

Cari Denge (% GSYH)
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5. SWOT ANALIZI (FITCH)

Guclu Yonleri:

» Gurcistan'in hem AB hem Cin ile yaptigi serbest ticaret anlagmalari
dogrudan yabanci yatirimci ¢cekmesine katkida bulunacaktir.

« istikrarli ve gicli kurumlarinin bulunmasi Gircistan’t degerli hale
getirmektedir.

Zayif Yonleri:

*Gurcistan cari islemler agigi Avrupa’nin en yuksekleri arasindadir ve
ulke agigr finanse etmek igin blyuk 6lgctide DYY girisine baglidir.

* Rus ekonomisindeki zayiflik, 6nemli bir déviz kaynagi olan is¢i dovizi
giriglerini azaltmaktadir.

Firsatlar:

+ Ulke stratejik konumu nedeniyle Cin’'in Kusak ve Yol girisiminden
faydalanabilmesi icin énemlidir. Bu, Glrcistan’i iran ve Hazar Deniz'ini
Karadeniz’e baglayan bir gecgis merkezi konumuna sokacaktir.

* Gelisen bir turizm endustrisi, ekonomide giderek daha fazla merkezde
yer alacak ve giderek daha dnemli bir doviz kaynagi haline gelecek.

Tehditler:

*Rusya ile kotulesen iligkiler ve Ukrayna iggalinden kaynaklanan
bolgesel istikrarsizlik, yatirimcilari Gurcistan’a girmekten alikoyabilir.
Bu durum, istikrarh bir Glke olan Gurcistan’in itibarini zedeleyebilir ve
blyume potansiyeli Gizerinde baski olusturabilir.




6. DIS TICARETI

ithalata bagiml olmasi nedeniyle Gurcistan gogunlukla dis ticaret acigi vermektedir. 2016 yilinda
ihracatin 2,1 milyar USD ithalatin ise 7,3 milyar USD gergeklesmesiyle dis ticaret acigi 5,2 milyar USD
seviyesinde gerceklesmigtir. 2018 yilinda ihracatin 3,3 milyar USD’ye ithalatin ise ayni yilda 9,3 milyar
USD’ye yukselmesiyle dis ticaret agigi 6 milyar USD’ye yukselerek son yillarin en yiksek seviyesinde
gerceklesmigtir. 2020 yilinda, ihracatin benzer seviyelerde kalip ithalatin ise 8 milyar USD’ye
gerilemesiyle dis ticaret agigi 4,7 milyar USD’ye kadar gerilemistir. Ancak, 2021 yilinda ihracatin %27
artarak 4,2 milyar USD’ye yikselmesine karsin ithalatin %25 ylkselerek 10 milyar USD’ye
yukselmesiyle dis ticaret agigi yeniden yukselise gecerek 5,8 milyar USD olarak gergeklesmistir. 2022
yihnin Ocak-Haziran doneminde Ulkenin ihracati 2,6 milyar USD; ithalati ise 5,9 milyar USD olarak
gerceklegmistir.

2021 yili verilerine gore, Gurcistan ihracatinin %20’sini metal cevherleri, %14’UnU mesrubat, alkolli
ickiler ve %13’Unu demir-gelik sektorleri olugturmaktadir. Ithalatta ise, enerji, otomotiv, makinalar ve
metal cevherleri 6ne ¢ikan sektorler olup tlke ithalatinin %42’sini olusturmaktadir.

Gurcistan Dig Ticareti
12 (Milyar USD)
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2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 | 2022%
ihracat| 2,9 2,8 2,2 2,1 2,7 33 3,7 3,3 42 2,6
ithalat 8 86 73 7,3 8 9,3 95 80 10,1 59
Kaynak: Giircistan istatistik Kurumu (2022*: Ocak-Haziran Dénemi) =—ihracat =——ithalat
Giircistan'in ihracati Giircistan'in ithalati
(2021, Milyon USD) (2021, Milyon USD)
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Kaynak: Giircistan istatistik Ofisi Kaynak: : Giircistan Istatistik Ofisi
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7. GURCISTAN TURKIYE TICARETI

Tirkiye, Gircistan ile olan dis ticaretinde net ihracatci konumundadir. iki {ilke arasindaki
ticaret hacmi ortalama olarak 1,6 milyar USD seviyesindedir. 2015 yilinda Turkiye’'nin
Gurcistan’a olan ihracati %22 azalarak 1,2 milyar USD’ye gerilemis bu dogrultuda son 10
yilda ilk kez dig ticaret fazlasi 1 milyar USD seviyesinin altina gerilemistir. Takip eden
yillarda Tuarkiye’'nin ihracatinin devamli artmasiyla dis ticaret fazlasi tekrardan 1 milyar
USD seviyesinin uzerinde gerceklesmistir. 2020 yilinda salgin etkisiyle Turkiye'nin
ihracatl %10 daralarak 1,4 milyar USD’ye, ithalati ise %28 artarak 349 milyon USD’ye
yukselmigtir.

2021 yilinda ise ihracat bir 6nceki yilla gére %20 artarak 1,7 milyar USD’ye ylkselmis
boylece son 8 yilin zirve seviyesine ulasmistir. ithalat ise ayni ddnemde %35 artarak 471
milyon USD’ye yukselmistir. Dis ticaret hacmi ise 2,1 milyar USD’ye ¢ikarak son vyillarin
en yuksek seviyesine ulagsmistir.

2021 verilerine gore, Turkiye’nin Gurcistan’a olan ihracatinda makinalar, plastikler, demir-
celikten egya ve otomotiv sektorleri one ¢ikmakta olup bahsedilen drtnler Glkeye olan
ihracatin %35’ini olusturmaktadir. ithalatta ise, demir-celik, enerji ve érme giyim esyasi en
cok ithal edilen trun gruplaridir. Bahsedilen sektorler tlkeye olan ithalatin %67’sini
olusturmaktadir.

Turkiye-Gurcistan Dis Ticareti
(Milyon USD)
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2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022*
ihracat  1.409 1611 1.258 1315 1337 1.438 1.578 1.416 1.704 817
ithalat 241 275 275 228 220 259 272 349 471 311

Kaynak: TUIK (2022*: Ocak-Mayis Dénemi) e jhracat e fth alat




Turkiye'nin Gurcistan'a ihracat
(2021, Milyon USD)
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