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GUNCEL VERILER

MAKROEKONOMIK

GOSTERGE | DEGER 2019 2020 | 2021
(tahmini)

GSYH (cari .

fiyatlarla) Milyar USD 5,5 4.8 5,8

Blyime % 4,1 -15,3 12,4

Nufus Milyon Kisi 0,6 0,6 0,6

Kisi Bag! Gelir USD 8.911 7.689 9.350

Enflasyon % 1,1 -0,9 4,7

issizlik Orani %

Cari Denge / 0

GSYH Yo -14,3 -26,1 -9,2

Blitce Dengesi/|

GSYH Yo -1,8 -10,9 -1,6

ihracat Milyar USD 0,42 0,37 0,44

ithalat Milyar USD 2,60 2,10 2,50

Kaynak: IMF Kiresel Ekonomik Goriinim Nisan 2022, Trademap
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1. GENEL GORUNUM

Sektorlerin GSYH Paylari (%)

9,1

mTannm = Sanayi = Hizmetler

Kaynak: Karadag istatistik Kurumu, 2020

1878 Berlin Kongresi sonunda ilk kez sinirlari cizilen Karadag, 1919 yilinda
Yugoslavya’'ya katilana kadar Avrupa ile ticaretini gelistirmis, demiryollar
yapmis, italyan yatirnmlari ile birlikte dilnyaya entegre olmaya baslamistir.
Yugoslavya ile ¢ogunlukla Karadaghlarin yasadi§i bdlgelere yatinmlar
aksarken ikinci Dunya Savasi sonrasi Karadag italyanlara verilmistir. Bazi
Karadaglilarin italyanlarin  hikiim sirmesini isterken sosyalistlerin
onculiginde gerceklesen devrim, Demokratik Federal Yugoslavya'nin
kurulmasi ile sonuglanmistir. Yugoslavya yikildiktan sonra Sirbistan-Karadag
adini alan Yugoslavya, 2005 yilinda Karadaglilarin referandum ile ayrilik karari
almis, Haziran 2006’da bagimsiziigini ilan etmistir.

Tarim sektorinin payr %9,1 seviyesinde olurken daglik arazi yapisi tarimsal
dretimi sinirlamaktadir. En cok dretilen tarimsal GrUnler: sit, elma, arpa ve
fasulyedir.

Madencilik sektérintn milli gelir icerisindeki payr %2 seviyesinde olurken
Ulkede en c¢ok cikarilan boksit ve linyittir. 2019 yili verilerine goére, 1,6 milyon
ton linyit, 775 bin ton boksit madeni cikariimistir. Niksic'te celik fabrikalari,
Cetinje buzdolabi imalati, Podgorico’daki titliin imalathaneleri Glkedeki dnemli
sanayi kuruluslardir. Sanayi sektérinin payi insaat ve madencilik ile birlikte
%20,9 seviyesindedir.

Hizmet sektdrii Karadag ekonomisinin %70’ini olusturmaktadir. 2019 yilinda
turizm sektorinin milli gelir icerisindeki payr %9,6 seviyesindeyken salgin ile
birlikte 2020 yilinda %2,4 seviyesine gerilemistir. 2019 yilinda ulkeye 2,5
milyona yakin turist gelirken 2020 yilinda bu rakam 350 bin seviyesine
dusmustur. Gemi ve yat turizmi olanaklari da sunan yeni lUks turizm isletmeleri
Ulke turizmine dnemli katkilar sunmaktadir.
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BUYUME: 2012 yilinda Avrupa’daki kriz ortami ile daralan Karadag ekonomisi,
2013 ile 2019 yillari arasinda ortalama %3,6 buyumustir. 2020 yilindaki salgin
ile imalat sanayi %8,3 daralirken insaat faaliyetleri %13 azalmistir. Konaklama
sektoriindeki daralma %73 seviyesinde gergeklesirken ulasim ise %?20,2
kigulmustir. Karadag ekonomisinin 2021 yil genelinde %12,4 ile toparlandigi
tahmin edilirken 2022 ve 2023 yillarinda biyumenin %4 bandinda seyredecegi
ongorulmektedir.
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Kaynak: IMF KEG Nisan 22

2. BUTCE DENGESI

Karadag butcesi, genellikle agik vermekte olup kamu borcunun milli gelire
orani 2014 yilinda %63,4 seviyesindeyken 2020 yilinda %107,3 seviyesine
yukselmisti. GSYH’ye oranla butce acigi %6,2 seviyesinde olurken 2019
yilinda butce gelirleri bir dnceki yila goére %3 artmasi bitce giderlerinin ise %6
azalmasi ile butce acgigi %1,8’e kadar gerilemistir. 2020 yilinda butce gelirleri
%3 seviyesinde artarken giderler ise %24 yukselerek butcenin bozulmasinda
etkili olmus, butce acigi %210,9 seviyesine yukselmistir. 2020 yilinda
harcamalar 54 milyar EUR seviyesinde olurken dnimuizdeki donemde 43-44
milyar EUR seviyesinde olacagi beklenmektedir. Gelirlerin ise 2020’deki 43
milyar EUR seviyesinden 38 milyar EUR seviyesine dusecedi 6ngorilmektedir.

Blitce Dengesi (% GSYH)
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Biitce  -6,2 6,8 -6,2 -1,8 -10,9 -1,6 51 -4,8

Kaynak: IMF KEG Nisan 22
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3. CARI DENGESI

Karadag cari dengesi yuksek agik vermektedir. 2016 yilinda 640 milyon EUR
civarinda acik veren ulkede milli gelire oranla agik %16,2 olmustur. Hizmet
sektoriindeki 700 milyon EUR seviyesinde fazla verilmesi yuksek dig ticaret
acigini karsilamamaktadir. 2020 yilinda salgin ile hizmet gelirlerinin 2019
yilinda 1 milyar EUR seviyesinde 176 milyon EUR seviyesine kadar gerilemesi
buna karsin dig ticaret agiginin daha da yukselmesiyle milli gelire oranla cari
aclk %26,1 seviyesine yukselmigtir. 2021 yilinda hizmet gelirleri 960 milyon
EUR ile salgin o6ncesi durumuna vyaklasirken yurtdiginda yasayan
Karadaglilardan gelen transfer gelirleri cari agigin %9,2’ye gerilemesinde etkili
olmustur. Ontimiizdeki donemde, Karadag'in kroniklesen cari agiginin stirmesi
beklenmektedir.

Cari Denge (% GSYH)

-10 -

Cmmm-—

-15

-20

-25

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Cari  -162 -16,1 -17,0 -14,3 26,1 9,2 -13,8 -13,0

Kaynak: IMF KEG Nisan 22

4. SWOT ANALIZi (FITCH)

Guclu Yonleri: Avro ekonomisi olarak Karadag, hizli para deger kaybinin bir
sonucu olarak enflasyonda ani bir artis riski duguktar.

Zayif Yonleri: Karadag ekonomisi, Avrupa'nin en kigik ekonomilerinden
biridir. Daha yiksek katma degerli Uretime ge¢mede ilerleme eksikligi ile
birlestiginde, bluyime potansiyeli ve komsu Ulkelerle etkin bir sekilde rekabet
etme yetene@i sinirhdir. Sadrdurdlebilir blyume saglamak igin  turizm
endustrisine givenmek, yeni yiksek buyime oranli endustrileri tanima ve
tesvik etmede basarisizlikla sonuglanabilir.

Firsatlar: 2012'den bu yana AB katihm muzakereleri, AB Uyeligi dncesinde
ekonominin istenilen seviyeye yakinlagmasini tesvik eden ek bir politika
capasl sagladi.
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Karadag'in Adriyatik havzasindaki agik deniz petrol ve gaz potansiyeli, tlkenin
enerji sektoril icin iyiye isaret etmektedir. Ulkenin turizm sektorii, salgininin
etkileri hari¢ patlama yasamaktadir. Turizm sektoriine yapilan yogun yatirim
ve ulkeyle ulasim baglantilarinin iyilestiriimesi arasinda uzun vadede daha da
blytyecek gibi gérinmektedir.

Tehditler: Orta vadede issizligin yiuksek kalmaya devam etmesi muhtemeldir,
bu da kayit digi sektori parcalamayi ve ¢ok ihtiya¢ duyulan vergi gelirini
artirmayi zorlastiracaktir. Hikimet koalisyonunun bazi bdélumleri ve nufus
arasinda Rusya ve Sirbistan'a verilen destedin, o6numuzdeki yillarda
Karadag'in AB Uyeligine giden yolunu yavaslatmasi muhtemel goriinmektedir.

5. DIS TICARET

Karadag dis ticareti genellikle acik vermektedir. 2013 yilinda ihracati 500
milyon USD seviyesindeyken 2020 yilinda 370 milyon USD seviyesine
gerilemisg, ithalati ise ayni donemde 2,4 milyar USD seviyesinden 2,1 milyar
USD seviyesine dusmausgtur. Dig ticaret agigi 2020 yilinda 1,7 milyar USD iken
2021 yilinda hem ihracatin hem de ithalatin %19 artmasiyla 2,1 milyar USD
seviyesine yukselmistir.

Karadag Dis Ticareti

(Milyar USD)
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2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
ihracat 0,49 0,44 0,35 0,36 037 0,40 0,42 0,37 0,44
ithalat 2,35 2,37 2,05 2,28 2,30 2,55 2,60 2,10 2,50

Kaynak: Trademap e |hracat e |thalat
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Karadag ihracatinda aliuminyumdan egya, enerji ile aga¢ ve ahsap esya
sektdrleri dne gikmaktadir. 2021 yili verilerine gore, enerji ithalati tum ithalatin
onda birini olustururken makinalar, elektrikli cihazlar ve eczacilik Grlnleri en
yogun ithalat gerceklestirilen sektorlerdir.
Turkiye, Karadag ile ticaretinde net ihracatgidir. 2019 vyilinda iki Ulke
arasindaki ticaret 144 milyon USD seviyesine yukselirken salgindan sonra
120-130 milyon USD seviyesine gerilemistir. Turkiye'nin Karadag'a ihracati
2021 yilinda bir 6nceki yila gore %8 artarak 111 milyon USD olurken ithalati
%18 yukselerek 21 milyon USD olmusgtur.
Tarkiye'nin ihracatinda aga¢ ve ahsap esya, makinalar, mobilyalar sektorleri,
Tarkiye'nin ithalatinda ise demir celik ile aliminyumdan esya sektorleri 6ne
clkmaktadir.
Tiurkiye Karadag Dis Ticareti
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