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MAKROEKONOMIK

GOSTERGELER VE TAHMINLER

GOSTERGE | DEGER 2020 2021 | 2022
(tahmini)

SSYH (cari Milyar USD 144.4 179,6 | 225,7

iyatlarla)

Blyime % -3,6 1,5 3,4

Nufus Milyon Kisi 2,7 2,6 2,7

Kisi Basi Gelir USD 53.798 68.581 | 84.541

Enflasyon % 27 53 35

issizlik Orani % 3,4 0,3 -

Cari Denge / %

GSYH 2,0 14,7 19,9

Bitce Dengesi/ %

GSYH 1,0 4,1 8,5

Ihracat Milyar USD 51,5 79,9 -

ithalat Milyar USD 25,8 27,9 -

Kaynak: IMF KEG Nisan 22, Trademap, (Ticaret verileri 2021 i¢in diger llke
verilerinden olusturulmustur.) Katar /statistik Ofisi, Fitch Connect (Issizlik oranlari
Fitch tahminleridir. )




1. KATAR EKONOMISI
GENEL GORUNUMU

Sektoérlerin GSYH Paylari (%)

0,3

®Tarim = Sanayi  ® Hizmetler

Kaynak: Katar istatistik Kurumu
Sonveri: 2021

Katar ikinci diinya savagi oncesi donemde binicilik, balik¢ilik gibi mesleklerin
yaygin oldugu, dunyanin en yoksul ulkelerinden biriydi. 1939 yilinda petrolin
kesfi ve 1949 yilinda petrolun dretilip ihra¢ edilmesiyle Ulke ekonomisi yeniden
sekillenmeye basladi. 1970'li vyillara gelindiginde petrol fiyatlarindaki
dalgalanmalar ve gelirlerdeki dusugslere ragmen Katar ekonomisi diinyada Kigi
basina disenen yuksek gelire sahip tlkelerden biri konumuna eristi.

Petrole badimli hale gelen ekonomiyi c¢esitlendirmek adina 1990’larin
ortalarinda dogal gaz kaynaklari geligtiriimeye baslandi. Gaz sahalarini
gelistirmek icin Ulke yuksek oranlarda borglansa da yuksek hidrokarbon
gelirleri sayesinde kisa surede toparlandi. 2020 yil sonu itibariyle, petrol ve
dogalgaza bagl olan Katar'da petrol rezervlerinin 25,2 milyar varil oldugu
bilinmektedir. Gunluk 75,9 milyon ton petrol ¢ikartan tlkenin ayni zamanda
24,7 trilyon metrekip dogdalgaz rezervi bulunmaktadir.

Devletin faizsiz krediler sunarak modernize etmeye calistigi tarim sektoérd,
arazi verimsizligi, su yetersizligi gibi nedenlerden dolayr gelismemigtir.
Ekonominin  %0,3’UnUG  olusturan  sektorin  ihtiyaci ithalat  yoluyla
kargilanmaktadir. Tarim sektoriinde pay sahibi olan kisim ise, sulama icin
aritilmis atik su ve tuzdan arindinimis suyun kullaniimasi sonucunda uretimi
artan ve Bafra Korfezi Ulkelerine ihra¢ edilen hurma, kavun, domates, kabak,
patlican gibi sebzelerden olusmaktadir.

Katar, sanayi sektoriint g¢esitlendirmek icin un degirmenciligi, ¢cimento Uretimi
gibi yeni Uretim tesisleri kurmaya baslamistir. Calisan tesislerin blyuk
¢ogunlugu LNG endustrisine baglidir. Dolayisiyla, Katar dogalgaz rezervlerinin
bir kismini bu alanda kullanmaktadir. Sanayi sektori GSYHnin %60’'ina
yakinini olugturmaktadir.




2. BUYUME

2014-2016 yillarinda petrol fiyatlarinin digsmesinden sonra, 2017 yilinda Suudi
Arabistan, BAE, Bahreyn ve Misir, Katar'in teror olaylarina destek verdigi
gerekgesiyle ulkeyle olan diplomatik ve ekonomik iligkilerini kesmiglerdir.
Bahsedilen diplomatik krizin ekonomik ve mali etkisi Katar tarafindan nispeten
yonetilebilir olmustur. Guclu finansal yapisi sayesinde daha derin bir ekonomik
kiculme onlenmis ve Ulke bu yilda %1,5 daralmistir.

Arap Uulkelerinin Katar’a uyguladigi ambargo devam ederken ulke dusuk
hidrokarbon fiyatlarina uyum saglamig, mali konsolidasyonu saglamlastirmak,
finansal istikrari korumak ve 6zel sektdr onculiginde buyimeyi kolaylastirmak
gibi yapisal reformlara odaklanmigtir. Bununla birlikte, gaz tretimine odaklanip
yeni ticari iligkiler gelistirmeyi basarmis ve boylelikle 2018 yilinda %1,2
blyUmustur.

2020 yilinda kuresel ekonominin bozulmasiyla birlikte petrol fiyatlar dip
noktalari gérmeye baslamis bu dogrultuda Katar ekonomisinin gelirleri dugsmeye
baglamistir. Buna ek olarak, Kasim 2022'de gerceklesecek olan FIFA Dinya
Kupasi 6ncesinde altyapi harcamalarinda bu yilda baglamis olmasi salgin ile
birlesince Ulkeyi zora sokmus ve %3,6 daralmasinin nedenlerinden biri
olmustur.

2021’de ise salgin etkilerinin hafiflemesi ve kiresel ekonominin toparlanmaya
baglamaslyla Katar ekonomisi de toparlanma yoluna girmistir. I¢ talepteki
canlanma ve 6zel kredi buyimesinin yaklasik %9,5 oldugu yilda, daha yuksek
petrol ve gaz fiyatlari, 2022 Dlunya Kupasi hazirliklari ve bu sayede ekonominin
cesitlendiriimesinin  yogunlagsmasi gibi nedenler sayesinde ekonomi %1,5
biylime kaydetmistir.

Ukrayna’daki savasin etkilerinin, dinyanin en buyik sivi dogal gaz ihracatgisi
olan Katar ekonomisi icin risk olusturdugu tahmin edilmemektedir. Yilin ilk
ceyreginde %2,5 buyldyen ekonominin yil sonunda %3,4 blylyecegdi tahmin

edilmektedir.
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Kaynak: IMF KEG Nisan 22




3. BUTCE DENGESI

Katar butce dengesi 2016 yilina kadar yiksek oranlarda fazla vermistir. 2014
yihinda petrol fiyatlarindaki keskin dususe ragmen %15,4 butgce fazlasi veren
Katar ekonomisi, 2015 yilinda bu orani %22 civarina ¢ikartmigtir. 2016 yilinda
iIse Katar'in kamu maliyesinde ciddi bozulmalar meydana gelmig ve butgenin
%5,2 aclk vermesine neden olmustur.

ic borclanma ve dis finansman yoluyla finanse edilen kamu maliyesi 2017
yilinda uygulanan ambargo etkisiyle %2,9 acgik vermistir. 2018 yilinda petrol
fiyatlarindaki toparlanma sayesinde mali ortam iyilesmis ve Katar GSYH
cinsinden %05,6 butce fazlasi vermistir.

2020 yilinda hidrokarbon gelirlerindeki keskin dususlere karsi, yetkililer
GSYH'nin %2,1'ine karsihk gelen, Dinya Kupasi ile ilgisi olmayan projeleri
erteleyerek harcamalari %12 azaltti. Boylece, kamu maliyesi GSYH'nin %1’i
kadar butce fazlasi verdi.

Olumlu finansal kosullar, tlkenin 2020'de 10 milyar USD Eurobond ihrag
etmesine ve Katar Enerji’'nin biylk bir LNG genigleme projesini finansa etmek
icin 2021'de 12,5 milyar USD bor¢ almasina izin verdi. Hidrokarbon
fiyatlarindaki keskin artiglar ve ithalatta daha kademeli bir toparlanma ile 2021
yillinda %4,1 butce fazlasi verildi.
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Kaynak: IMF KEG Nisan 22




4. CARI DENGESI

2013 yilinda GSYH cinsinden %30 seviyelerinde cari fazla veren dis denge
petrol gelirlerinde yasanan azalis ile disme egilime girmistir. 2016 yilinda ise
cari iglemler acigi GSYHnin %5,5’ine ulagsmistir. Petrol fiyatlarindaki
toparlanma ve dusuk hidrokarbon digi biyumesiyle ithalatin dismesi, 2017
yilinda Ulkenin %4 cari fazla vermesini saglamistir.

2018 vyilinda petrol fiyatlarindaki toparlanmanin devam etmesiyle %09,1
seviyesine c¢ikan cari fazla, salgin ile birlikte tekrar digme egilimine girerek
2020 yilinda GSYH cinsinden %2 agik vermistir.

2021 yilinda ihracatin hizla artmasi ve lcuncl ceyrekte dogrudan yatirimlarin
artmasiyla cari denge yil sonunda %14,7 fazla vermistir. Kaydedilen cari fazla
orani son 10 yilin en yuksek seviyesinde gergeklesmistir. 2022 yilinda bu
ivmenin daha da artacagi ve cari fazlanin GSYHnin %19,9’'una ulasacagi
tahmin edilmektedir.
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Kaynak: IMF KEG Nisan 22




5. SWOT ANALIZi (FITCH)

Guclu Yonleri:

o Onemli miktarda dogal gazin yani sira biyik petrol rezervlerine
sahiptir.

o Klcuk bir ndfusunun olmasi kisi basina disen GSYH’'nin yuksek
oldugu anlamina gelmektedir.

o lyi kredi notlari, tlkenin diisiis oranlarda uluslararasi bor¢ almasini
saglamaktadir.

Zayif Yonlerti:

o Hidrokarbona bagimhlik, mali ve dis dinamikleri fiyatlardaki
degisimlere karsi savunmasiz birakmaktadir.
Firsatlar:

e Vize ve yabanci miulkiyet dizenlemerinde yapilan son reformlar,
yabanci yatirrmi tesvik edebilir ve hidrokarbon disi 6zel sektor
faaliyetlerini artirabilir.

Tehditler:

e Yeni enerji kaynaklarina olan talebin gazdan daha hizli artmasi
durumunda Katar’in gaz fiyatlandirma stratejisi geri tepebilir.

e  Cesitlendirme c¢abalari basarisiz olursa, Katar’in hidrokarbon fiyat
dalgalanmalarina kargi savunmasizligi zamanla artacaktir.




6. DIS TICARET

Katar dis ticareti genellikle fazla veren bir yapida olup 2021 yili itibari ile 107,8
milyar USD dig ticaret hacmine sahiptir. 2015 yilina kadar 130 milyar USD
civarinda ihracat yapan ulkenin takip eden yillarda ihracat miktari dusse de,
2017 yilindaki ambargoya ragmen 67 milyar USD ihracat gerceklestirmistir.
2020 yilinda 52 milyar USD civarinda gerceklesen ihracat 2021 yilinda %55
artarak yaklagik 80 milyar USD seviyesinde gergeklesmistir. Uriin bazinda
bakildiginda ise, 2021 verilerine gore enerji sektorii Katar ihracatinin %85’ini
olusturmaktadir. Bu sektorl %5 pay ile plastikler ve gubreler takip etmektedir.

Ortalama olarak 30 milyar USD olarak gerceklesen ithalat ise 2020 yilinda 26
milyar USD seviyesinde gercgeklestikten sonra 2021 yilinda %8 artarak 28
milyar USD’ye yukselmigtir. 2021 verilerine gore, Katar ithalatinda baglica
sektdrler sirasiyla, makinalar, elektrikli cihazlar, otomotiv ve demir-gelikten
esyadir. Bu sektdrler ithalatin %36’sin1 olugsturmaktadir.

Katar’in 6nemli ihracat partnerleri arasinda Cin %16,5 ile birinci siradadir. Cin’i,
Japonya, Kore ve Hindistan takip etmektedir. ithalatta da benzer sekilde Cin
%15,5 pazar payina sahiptir. Cin’den sonra pazardan en fazla pay alan Ulke
%210 ile ABD’dir.

Katar Dis Ticareti

(Milyar USD)
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Kaynak: Trademap (2021 verileridiger ilke verilerinden olugturulmustur.) ihracat ithalat
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7. TURKIYE ILE DIS TICARETI

Turkiye Katar ile olan ticaretinde 2015 yili itibari ile net ihracat¢gi konumuna
gelmigtir. 2016 yilina kadar 750 milyon USD seviyesinde olan dis ticaret hacmi
2017 yiinda 1 milyar USD’nin Uzerine ¢gikmigtir.

Tarkiye’'nin Katar’a olan ihracati 2017 yilinda 790 milyon USD iken 2018 yilinda
%57 artarak 1,2 milyar USD’ye yukselmistir. Bu yildan sonra Katar’a olan
ihracatin 1 milyar USD Uzerinde gergceklesmesi ticaret hacmini rekor seviyelere
tasimistir. ithalat ise vyillar icerisinde istikrarini koruyarak ortalama 340 milyon
USD seviyelerinde gerceklesmistir. 2020 yilinda ihracat 1 milyar USD olarak
gerceklestikten sonra 2021’de %11 artarak 1,1 milyar USD’ye yukselmis; ithalat
ise ayni yillarda 301 milyon USD’den 568 milyon USD’ye ylkselmistir.

2022 yihnin ilk 7 ayinda ise, Katar’a olan ihracat bir 6nceki yilin ayni donemine
gore %51 artarak 824 milyon USD'’ye; ithalat ise %31 artarak 606 milyon
USD’ye yukselmigtir.

Urlin bazinda bakildiginda, Turkiye'nin Katar'a ihrac ettigi baslica Urlnler
arasinda mobilyalar, gemiler, elektrikli cihazlar ve makinalar yer almaktadir.
Bahsedilen sektérler llkeye olan ihracatin %38’ini olusturmaktadir. ithalatta ise,
aliminyumdan esya Katar’dan olan ithalatin %58’sini olusturmaktadir. Bu
sektord, plastikler ve demir-gelik takip etmektedir.

Turkiye- Katar Dis Ticareti
(Milyon USD)
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Kaynak: TUIK (2022*: Yilliklandirilmis) e jhracat e jthalat
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