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GOSTERGE | DEGER 2020 2021 | 2922
(tahmini)

ESYH (cari Milyar USD 1711 190,8 | 193,6

iyatlarla)

Bilylime % -2,6 4 2,3

Nufus Milyon Kisi 18,9 19,1 194

Kisi Basi Gelir Bin USD 9.062 9.976 10.003

Enflasyon % 6,8 8 8,5

issizlik Orani % 4,9 4,9 4,9

Cari Denge /

GSYH % -3,8 -3 3

Biltce Dengesi/

GSYH % -7 -4,1 -0,5

ihracat Milyar USD 50 60

ithalat Milyar USD 38,1 41

Kaynak: IMF KEG Nisan 22, Kazakistan Istatistik Ofisi, Trademap




1. KAZAKISTAN EKONOMISI
GENEL GORUNUMU

Sektorlerin GSYH Paylari (%)

5,1

ETarim  ®Sanayi  ® Hizmetler
Kaynak: Kazakistanistatistik Ofisi, 2021

1991 vyilinda Sovyetler Birliginden ayrilan Kazakistan ekonomisinde dogal
kaynaklar o6ne c¢ikmaktadir. Yiz O6lcimi bakimindan dinyanin en biyik
dokuzuncu, Orta Asya’da ise Rusya’dan sonra en biyuk ikinci Glkesidir.

Kazakistan enerji bakimindan zengin bir tlke olup, 2020 verilerine gére dogalgaz
rezervi 2,3 trilyon metrekip civarindadir. 2013 yilindan itibaren dogal gaz Uretimi
yapilan tlkede dunyadaki dogal gaz Uretiminin binde 2’si gergeklesmektedir. Eski
Sovyet Ulkeleri icerisinde Rusya’dan sonra 2. buyidk petrol Ureticisi olan
Kazakistan’in petrol rezervleri ise 30 milyar varil seviyesindedir. Kazakistan, Cin’in
Kusak ve Yol projesi ile Orta Asya’da petrol ve dogal gaz kaynaklarina ulasma
amacinda 6nemli bir duraktir.

Enerji sektoru ile ivme kazanan ekonomik blyumenin etkileri bagta hizmet sektoru
olmak Uzere diger sektorlere de yansimistir. Hizmet sektori en fazla istihdamin
saglandigi alan olup GSYH icerisindeki payr 2021 verilerine gbére %53,5
seviyesindedir. Elverigli topraklar ve ekilebilir arazinin fazlahgina ragmen tarim
sektorintn milli gelir icerisindeki payr %5 civarinda sinirli kalmigtir. Ulke de
hububat, patates, sebze ve yagl tohum hasadi yapiimaktadir. Sanayide ise, ham
madde ve yari mamul ihracati yogun olarak yapilirken metalirji (kursun ve bakir)
on plana ¢ikmaktadir. Ayrica, Kazakistan’da ekonomik ¢esitliligin saglanmasi ve bir
sanayi alt yapisinin olusturulmasi amaciyla politikalar uygulanmakla birlikte
uretime yonelik yatinnmlar agirlikli olarak petro-kimya ve metallrji sanayisinde
yogunlasmistir. Sanayinin GSYH icerisindeki payr 2021 verilerine goére %35
seviyesindedir.

Milenyumla birlikte 2000-2009 yillar1 arasinda ortalama %8,6 blyuyen Kazakistan
2010-2014 yillari arasinda ortalama %6 civarinda geniglemigtir. 2014 yilinda Nyrly
Zhol (Parlak Yol) ile ekonomiyi toparlamak amaciyla Ulusal Fon devreye sokulmus
ve ekonomiyi fon ile desteklemek amaclanmistir. Ancak, petrol fiyatlarindaki
dususun etkisiyle bliytume orani 2015 ve 2016 yillarinda %1 civarina gerilemistir.




2017 yihinda madencilik sektérinin %9,3 yukselmesiyle buyime %3,9
seviyesine yukselmigtir. 2018 ve 2019 yillarinda madencilik tretimi 2017’ye
gore daha zayif artmasina ragmen buyime %4-4,5 bandinda gergeklesmigtir.
2020 yilinda petrol fiyatlarinin digmesi ve petrol Uretiminin azalmasi 20 yildan
sonra ilk kez Ulkenin %2,6 daralmasina neden olmustur. 2021 yilinda ise,
salgin etkisinden kurtulmaya baglayan Kazakistan %4 buyumuastar.
Blyumedeki en dnemli faktor, sanayi sektoriindeki %2,5 civarindaki biyime
olmustur. Buna ek olarak, devlet destek programlarindaki hizl ilerleyis de
blyumeye katkida bulunmustur.

Buylme Orani (%)
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Biyime 1,0 0,9 3,9 41 45 -2,6 4,0 23 44

Kaynak: IMF KEG Nisan 22

2. BUTCE DENGESI

Kazakistan bitce dengesi genellikle agik veren bir yapidadir. 2014 yilinda petrol
gelirlerindeki dalgalanmayi azaltmak amaciyla dalgali kur rejimine gecilmesi ile
enflasyon yukselise gegmistir.

2015 yilinda, enflasyondaki yukselisin etkisiyle hane halki harcamalari ihmli
seyrederken petrol fiyatlarindaki dusisun de etkisiyle kamu gelirleri bir 6nceki
yila gore %27 azalmistir. 2014 yilinda GSYH cinsinden %?2,4 fazla veren bitge
2015 yilinda %6,3 acik vermistir. 2017-2018 yillarinda kamu gelirlerinin
giderlerden daha hizli artmasiyla bitce 2018 yilinda %2,6 fazla vermistir.

2019 yilinda dusuk gelirli hane halkinin desteklenmesi, bolgesel ve Avrasya
Uzerinde bulunan altyapi projelerine yapilan harcamalarin etkisiyle kamu
giderleri bir 6nceki yila goére %20 artmistir. 2019 yilinda GSYH cinsinden %0,6
acik veren Uulkenin salgin sonrasi 2020 yilinda hanehalkina ve isletmelere
yapilan yardimlarin etkisiyle %7 acgik vermigtir. 2021 yilinda ise, kamu maliyesi
toparlanmaya baslamis ancak devlet destek paketlerinin devam etmesi
nedeniyle butce dengesi %4,1 agik vermistir.




Butce Dengesi (% GSYH)
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Kaynak:IMF KEG Nisan 22

3. CARI DENGESI

2014 yihindan itibaren dusen petrol gelirlerinin etkisiyle 2016 yilinda cari agik
GSYH cinsinden %5,9’a yukselmistir. 2016 yilinda 19 milyar USD civarinda olan
petrol ihracati 2018 yilinda 60 milyar USD seviyesine yukselmis; boylelikle, cari
acik %0,1’e kadar gerilemistir.

2019 yilinda 6demeler dengesi hesabina gore, mal ihracati yatay seyrederken
mal ithalati 34 milyar USD seviyesinden 40 milyar USD’ye yukselmistir. Cari
acigin GSYH cinsinden %4 oldugu donemde net hizmet ihracati agigi bir 6nceki
yilla gore azalmigtir. 2020 yilinda, birincil gelir dengesindeki agik 2019 yilinda
22,7 milyar USD’iken 15,6 milyar USD’ye dismustur. Boylece, cari agik salgin
senesinde %3,8’e gerilemistir. 2021 yilinda ise birincil gelir dengesindeki ac¢igin
yeniden artmasi cari denge Uzerinde baskilari artirmig bdylece GSYH cinsinden
%3 acik verilmistir.

Cari Denge (% GSYH)
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Kaynak: IMF KEG Nisan 22




4. SWOT ANALIZi (FITCH)

Guclu Yonleri:

Dogal kaynaklar bakimindan gucli bir Glke olmasi, Orta Asya’nin en blyuk
ekonomisine sahip olmasi, dusik kamu borcu ve Ulusal Fon’'un ekonomiyi
tesvik etmek amaciyla kullaniimasi, goreceli olsa da siyasi istikrarin gucli
gecmise sahip olmasi, bolgesindeki ulkelere nazaran yabanci yatirimciya gok
daha fazla agik olmasi tlkenin gugli yonleridir.

Zayif Yonleri:

Ekonomik buyimenin hidrokarbon gelirlerine yiksek bagimhhgi, ulusal
varliklarin kalitesizligi (zayif olusu) ve Ulkedeki yiksek dolarizasyon nedeniyle
bankacilik sektdriinin yabanci kur kaynakli soklara maruz kalmasi, dnemli
endustri ve kamu alimlarinda gseffaflik olmamasi, yiksek yolsuzluk
Kazakistan’in zayif yonleri arasindadir.

Firsatlar:

Cin’in Kusak ve Yol (BRI) projesinde Uulkenin stratejik pozisyonu altyapi
yatirrmlarinin blytyecegine isaret etmektedir. Altyapi projelerinin yani sira,
ulke baska sanayi kollarinda bdlgesel Uretim merkezi olabilir. Hikiimetin 2020
yilina kadar devlete ait 782 varligi satmayl amaclayan iddiali 6zellestirme
programi da firsatlar arasindadir.

Tehditler:

Salginla birlikte emtia fiyatlarindaki sert dusus, Ulkede c¢esitlendiriimenin
hedeflenen seviyede gerceklesitirilememesi, ABD’nin Rusya’ya uyguladigi
yaptinimlarin dolayh etkileri Kazakistan ekonomisini tehdit etmektedir.

5. DIS TICARETI

Kazakistan'in Rusya, Kirgizistan ve Ozbekistan ile sahip oldugu genis ve gegisi
kolay sinirlar kayit disi sinir ticaretine olanak tanimakta ancak sinir ticaretinin
hacmi dig ticaret verilerine yansitilamamaktadir.

2013 yilinda 133,5 milyar USD olan dig ticaret hacmi 2016 yilinda 62 milyar
USD’ye kadar gerilemistir. 2017 yili ile birlikte toparlanmaya baslayan ihracat
2020 yilinda 50 milyar USD olarak gergeklesmistir. 2021 yilinda ise ihracat bir
onceki yila kiyasla %21 artarak 60 milyar USD’ye yukselmistir. Kazakistan’in
ithalati ise, 2020 yilinda 38 milyar USD olarak gerceklesmig; 2021 yilinda ise
%8 artarak 41 milyar USD seviyesine yukselmigtir.




Uriin bazinda ise, 2020 verilerine gore Kazakistan ihracatinin %55'ini enerji
sektori olusturmaktadir. Bu sektorl, demir-gelik ve metal cevherleri takip
etmektedir. ithalatinda ise, makinalar, elektrikli cihazlar, otomotiv ve demir-
celikten egya urlnleri 6ne gikmaktadir. Bahsedilen sektorler dlke ithalatinin
%45’ini olusturmaktadir.
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Kaynak: Trademap,Kazakistan istatistik Kurumu
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6. TURKIYE - KAZAKISTAN TICARETI

Turkiye, Kazakistan ile dis ticaretinde net ithalat¢idir. 2013 yilinda 2,8 milyar USD
seviyesinde olan dis ticaret hacmi 2017 yilina kadar gerilemis, bu dénemde 2,2 milyar
USD seviyesinde gerceklesmistir. 2018 yilinda 2,4 milyar USD olan dig ticaret hacmi
2020 yilinda Turkiye’'nin Kazakistan'dan ithalatinin %21 gerilemesinin etkisiyle 2,1 milyar
USD seviyesine dusmustur.

2021 yilinda ise ihracati bir 6nceki yila kiyasla %22 artarak 1,2 milyar USD seviyesine;
ithalat ise ayni donemde %36 artarak 1,5 milyar USD’ye yukselmigstir. Boylelikle, dis
ticaret hacmi 2,7 milyar USD ile son yillarin en yuksek seviyesine yukselmigtir.

2021 verilerine gore, Kazakistan’a ihracatta 6rme giyim esyasi, makinalar ve 6rulmemis
giyim egyasl one ¢ikan sektorlerden olup tlkeye olan ihracatin %40’'in1 kapsamaktadir.
ithalatta ise, bakir-bakirdan esya, aliiminyumdan esya ve enerji baslica sektorlerdir.
Bahsedilen sektorler, tlkeden olan ithalatin %85'’ini olugturmaktadir.

Tirkiye-Kazakistan Dis Ticareti
(Milyar USD)
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