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MAKROEKONOMIK
GOSTERGELER VE TAHMINLER
GOSTERGE DEGER 2020 2021 2022
GSYH (cari :
fiyatlarla) Milyar USD 14,9 17,2 17,3
Blyume % -8,3 10,4 4,8
Nufus Milyon Kisi 0,5 0,5 0,5
Kisi Basi Gelir USD 28.966 33.329 |33.094
Enflasyon % 0,2 2,6 4,6
issizlik Orani % 4.4 3,6 3,5
Cari Denge /

GSYH % -3,1 51 -1,7
Butce Dengesi/

GSYH % -9,9 -9,3 -7,4
ihracat Milyar USD 2.7 3,2

ithalat Milyar USD 5,2 7.1

Kaynak: IMF Kiresel Ekonomik Gorinim Nisan 2022, Trademap
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1. GENEL GORUNUM

Sektoérlerin GSYH Paylari (%)
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Kaynak: Malta istatistik Ofisi, 2022 1. geyregi sonu ile yilliklandirilmistir.

5 adanin birlegsiminden olugan ve en buylk ada olan Malta’nin ismiyle anilan
ulke italya’nin Sicilya bélgesinin giineyinde, Libya’nin 300 km kadar kuzeyinde
yer almaktadir. 1530’larda Hospitalier Sovalyelerine verilen ve kisa sureli
Napolyon isgali disinda Sévalyelere bagli olarak kalan Malta, ikinci Dinya
Savasi’nda Mihver Gugclerine karsi verdigi micadeleden oturl Birlesik Krallik
tarafindan George nisanina layik gorulmustur. 1947 yilinda 6zerklik kazanan
akabinde 1964 yilinda tam bagimsizhgini kazanan Malta, ingiliz Milletler
Toplulugu (Commonwealth) Uyesidir. 2004 yilinda Avrupa Birligi'ne, 2007
yihinda Sengen vize sistemine, 2008 yilinda ise Avro Bolgesi'ne katiimistir.

Ada Ulkesi olmasi sebebiyle su kaynaklarinin sinirli olmasi, arazi paylasimi
sonrasi kollektif tarimin yapillamamasi gibi etkenler tarimsal Uretimi
kisittamaktadir. Patates, domates, kuru sogan, karnabahar ve brokoli,
yumurta, sit ve et en ¢ok Uretilen tarimsal trtnlerdir. Tarim sektori istihdamin
%21’ini, milli gelirin ise %0,5’ini olusturmaktadir. Tuna ve c¢ipura en c¢ok
yakalanan baliklar olarak 6ne ¢ikmaktadir.

Maden bakimindan fakir bir Glke olan Malta’da kiregtasi c¢ikarilan yegane
madendir. 1990’larin ortasindan beri agik denizlerde petrol arama ¢alismasina
yapillmasina karsin kayda deger kesif yapillamamigtir. Maden c¢ikariminin
sanayi Uretimi igerisindeki pay1 %0,5 seviyesindedir.

Sanayinin milli gelir icerisindeki payl %14 seviyesindedir. Gida sektort %15,4
ile sanayi dallar icerisinde en yuksek paya sahipken makine ve techizat tamiri
ve montaji sektorl %7,9 ile gidayi takip etmektedir. Bilgi ve iletisim, petrol ve
dogal gaz, insaat, eczacilik ve medikal drtnler imalatlari, otomotiv pargalari,
yenilenebilir enerji, cevresel atik teknolojisi 6ne ¢ikan diger sektorlerdir. Sanayi
sektdrunde istihdam tim istihdamin %18-20’si seviyesindedir.
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Hizmet sektéri Malta ekonomisinin bel kemigi konumundadir. Bankacilik,
yatirnm, fintech, blockzinciri ve kriptopara, yapay zeka, sigortacilik, yazilim
gelistirme, turizm onemli alt sektorlerdir. Ulkeye gelen turistin énemli kismi
Birlesik Krallik, italya, Fransa ve Almanya’dan gelmektedir. 2019 yilinda Diinya
Bankasi verilerine gore 3,5 milyon turist agirlayan tlke 2020 yilinda 718 bin
turist agirlamistir. Malta istatistik ofisi verilerine gére ise 2019 yilinda 2,8
milyon 2020 ve 2021 yillarinda ise sirasiyla 660 ve 970 bin turist Malta’yi
ziyaret etmistir. Hizmet sektdriinde ¢alisanlarin istihdam icerisindeki payi %80
seviyesinde olurken kamu hizmetlerinde calisanlarin orani ise tim istihdam
icerisinde %25 seviyesindedir.

BUYUME:

Malta ekonomisi 2010 ile 2019 yillari arasinda yilda ortalama %6’hk bliyume
orani yakalamistir. 2020 yilinda salginin etkisiyle hizmet gelirlerindeki disus
ile ekonomi %8,3 yavaslamistir. Toptan ve perakende ticaret, motorlu araglarin
tamiri, ulasim, konaklama ve benzer sektdrlerin biylimeye katkisi 6,2 puan
seviyesinde gergeklesirken imalat sanayindeki daralma kisith olmus ve
blyumeye -0,2’lik negatif katki yapmistir.

2021 yil genelinde ise hizmet sektériindeki toparlanmanin etkisiyle buyime ilk
once %9,4 olarak aciklanmis, akabinde %10,4 olarak revize edilmistir. Hizmet
sektorinin buyumeye katkisi 7,4 puan seviyesinde olurken kamu hizmetleri
ve eglence sektorlerinin buyimeye katkisi 0,9’ar puan seviyesinde
gerceklesmistir. Ote yandan, 2021 yil genelinde sanayi uretimi bir 6nceki yila
gore %0,5 azalmistir. Sanayi Uretimindeki azalista gida sektériinde Gretimin bir
onceki yila gore %11,8 azalmasi etkili olurken basili medyanin dagitiimasi
sektori de %11,7 kucllmistiur. Ote yandan, icecekler, eczacilik urinleri
sektorlerinin bir 6nceki yila goére buylmeleri sanayi uretimindeki daralmayi
sinirlamistir.

2022 yilinin ilk geyreginde Malta ekonomisi %7,6 blyume gosterirken IMF

tahminlerine gore, tlkenin 6nimuzdeki donemde %4,5-5 bandinda blytyecegi
ongorulmektedir.

Blylme Orani (%)
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Kaynak: IMF KEG Nisan 22, Malta istatistik Ofisi
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2. BUTCE DENGESI

2004 yilinda Malta kamu borcu %70 seviyesindeyken 2015 yilina gelindiginde
ise %55,9 ile Maastricht kriterlerinin altinda gergeklesmigstir. 2016 ile 2019
yillari arasinda butgenin fazla vermesi, kamu borcunun 2019 yilinda %40,6
seviyesine kadar gerilemesinde etkili olmustur. 2020 yilinda salginin etkisiyle
bitce gelirleri %12 azalmis, butce giderleri ise %18 artmistir. Boylelikle, milli
gelire oranla %9,9 acik verilmis, kamu borcu %53 seviyesine yukselmigtir.
2021 yil genelinde butce gelirlerinin %23, bltce giderlerinin ise %13 artmasi ile
aclk %9,3 seviyesine dusmustir. IMF Malta’nin kamu borcunun %60
seviyesinde seyredecegini tahmin etmektedir.

Blitce Dengesi (% GSYH)
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Biitce  -1,7 -1,0 0,9 3,1 1,9 0,4 9,9 9,3 7,4 43
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Kaynak: IMF KEG Nisan 22

3. CARI DENGESI

Disg ticareti, birincil ve ikincil gelir dengesi Uzerinden acik veren ulkenin hizmet
gelirleri cari dengesini dengelemektedir. 2016 ile 2019 vyillar1 arasinda 2,5
milyar USD cari fazla veren tlke 2020 yilinda 500 milyon USD (370 milyon
EUR) civarinda ac¢ik vermistir. 2021 yilinda bu rakamin 715 milyon EUR
civarinda gergeklestigi tahmin edilmektedir.

Cari Denge (% GSYH)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Cari  -06 5,9 6,4 54 31 5,1 1,7 1,4

Kaynak: IMF KEG Nisan 22
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4. SWOT ANALIzI

Fitch tarafindan 14 Mayis 2022’de degerlendirmede Ulkeye disuk temerrit
risk, is veya ekonomik faktorlere karsi biraz daha savunmasiz olarak
yorumlanan A+ notu verilmig, gorintmd ise istikrarl olarak teyit edilmistir.

Malta’nin notunda kisi basi disen milli gelirin ylksek seviyesine dikkat
cekilirken disg alacaklarina ve salgin oncesi yuksek blyume oranlarinin da
etkisiyle salgin kaynakli borglari gevirebilecedi belirtilmistir. Ote yandan,
ekonomide bankacilik sektdrinin agirliginin yiksek olusu ve bankacilik
sektoriinin dis soklara karsi oldukca savunmasiz olusu bir risk olarak
belirtiimistir. 2021 yilinda Malta ekonomisinin Fitch’in Kasim 2021’de %05,7
olan beklentisine ragmen %9,4 (en son aciklanan %10,4) ile salgin sonrasi
guclu toparlandigina vurgu yapilmig, 6te yandan, Ukrayna-Rusya gerginlikleri
sonrasinda 2022 buyumesi icin tahmin %6,1’den %4,2’ye dastrilmustar.

Raporda ayrica, Malta hiukimetinin petrol ve dogal gaz Uzerinde esel mobil
(petrol ve dogal gazdaki fiyat degisimlerine karsi sabit benzin fiyatlari) tarzinda
bir model uygulamasi sebebiyle Maltali vatandaslarin kiresel enflasyondan
daha 1limh etkilendigine deginilmistir. Ancak, hikimet muidahalelerinin
onumuzdeki donemde daha sinirli gergeklesecegi tahmin edilmektedir. Salgin
sonrasi Malta butce aciginin milli gelire oranla %9,5 seviyesine yukseldigi,
diger A notuna sahip Ulkelere nazaran bitce acgiginin yiksek oldugu ifade
edilmistir. Fitch, 6nimuzdeki donemde butce aciginin gerileyecegini ancak
enflasyonla micadele kapsaminda alinan kamu 6nlemlerinin devam edecegi
senaryosu altinda butce agiginin surecegini tahmin etmektedir.

Malta, Temmuz 2021’de para aklama suglamasiyla FATF (Kara Paranin
Aklanmasinin Onlenmesine Yonelik Mali Eylem Gorev Gucl) tarafindan gri
listeye alinmis, Haziran 2022'de ise izlemeden alinarak gri listeden
cikarilmistir.  Fitch, Malta’nin gicli ekonomik buylime performansini baz
alarak ulkenin gri listeye alinmasinin ekonomiyi sert bir sekilde etkilemedigini
belirtmigtir.

COFACE tarafindan aciklanan SWOT analizine gore ise , Malta’ya iliskin gucli
yanlar arasinda Siveys Kanali ile Cebelitarik arasinda 6énemli bir aktarma
merkezi olusu, kamu borcunun vatandaslar tarafindan tutulmasi, cevrimici
kumar, Blokzincir, yapay zeka gibi konularda gelismekte olan bir liman
olmasina vurgu yapilmistir.

Ayni analizde, ekonominin turizme ylUksek derecede bagh olusu, buyik
miktarda gelen/giden finansal akislar, dusuk yol altyapisi, yiuksek egitimde
yetersiz iggucune sahip olunmasi, hukuki prosedurlerin yavas olmasi, adam
kayirma ve yolsuzluk ekonominin zayif yonleri olarak gosterilmistir.
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5. DIS TICARET

Malta, 2012 ile 2021 yillari arasindaki on yillik sirecte yilda ortalama 3,88
milyar USD ihracat yapmig, bu ihracatinin 450 milyon USD’lik kismini
Almanya, 400 milyon USD’lik kismini ise gemi depolari ve bunkerler
olusturmustur. lIthalati ise ayni dénemde vyilda ortalama 7 milyar USD
seviyesinde olurken italya 1,59 milyar USD ile Malta ithalatinda bagi ¢gekmistir.
Birlesik Krallik ve Almanya’dan toplam ithalat ise ayni dénemde 1 milyar USD
olmustur.

Genellikle dig ticaret acigi veren tlke 2019 yilinda 4,2 milyar USD ile rekor dis
ticaret acigi verirken salginin etkisiyle hem ihracati hem de ithalati sert
daralma yasamistir. 2020 yilinda Malta ihracati bir dnceki yila gore %16
azalarak 2,7 milyar USD olurken Malta ithalati ise ayni donemde %Z29
gerileyerek 5,2 milyar USD olmustur. Boylelikle, dis ticaret acgigr 2020 yilinda
2,6 milyar USD seviyesine kadar dusmaustur.

2021 yili Malta icin dis ticarette toparlanmanin yili olurken ihracattaki artis
%20, ithalattaki artis ise %35 olmustur. ithalatin daha dik yilkselmesiyle dis
ticaret acigi 3,9 milyar USD seviyesine yikselirken dis ticaret hacmi ise 2020
yilindan sonra yeniden 10 milyar USD seviyesinin Gzerine ¢ikmigtir.

Malta ihracati, 2022 yilinin ilk alti ayinda bir 6énceki yilin ayni dénemine gore
%16,9 artarak 2 milyar EUR (yaklasik 1,85 milyar USD) olurken Malta ithalati
ayni donemde %30,2 artarak 3,9 milyar EUR (yaklasik 3,6 milyar USD)
olmustur. Yilliklandirnlmig veriye bakildiginda, Temmuz 21-Haziran 22
doneminde Malta dis ticaret agigi 2021’e kiyasla 700 milyon USD artarak 4,6
milyar USD seviyesine yukselmistir.

Malta Dig Ticareti

(Milyar USD)
10

:/\/\/\/
e — A

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022*
ihracat 5,2 5,0 39 4,0 29 3.2 3,2 2,7 32 3,6
ithalat 75 8,4 6,8 72 6,0 6,8 74 52 71 82

Kaynak: Trademap , Malta istatistik Ofisi * Temmuz 21-Haziran 22 dénemi  =====jhracat e===ithalat

2021 yili resmi verilerine gore, Malta ihracatinin yaklasik dortte birini elektrikli
cihazlar sektorinden gergeklestirmektedir. Elektronik entegre devreler,
mikroanahtarlar, toprak ve sualti kablolari Malta’nin en cok ihrag ettigi
elektronik cihazlar olarak goze garpmaktadir.
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Malta ihracatinda 6ne gikan diger bir sektér eczacilik trunleridir (Harmonize
sistem fasil kodu: 30). Asllar, bandajlar ve eczacilik maddelerini kapsayan bu
sektorde Malta ihracati 500 milyon USD seviyesinde gergeklesmistir.

2021 yiinda Malta ithalatinin beste birine yakinini enerji sektori
olusturmustur. 2020 yilinda petrol fiyatlarinin disik seyri nedeniyle ener;ji
ithalati 900 milyon USD seviyesinde gergeklesirken 2021 yilinda ise bir 6nceki
yila gore %40 artarak 1,2 milyar USD olmustur.

Hava tasitlari sektérinden Malta ithalati 2017 yilinda 290 milyon USD
seviyesindeyken 2020 ve 2021 yillarinda sirasiyla 570 ve 880 milyon USD
seviyesinde gergeklesmistir. Motorbotlar 2019 yilinda 1,2 milyar USD
seviyesindeyken 2020 ve 2021 vyillarinda Malta’nin motorbotlar ithalati
sirasiyla 220 ve 550 milyon USD seviyesinde gergeklesmistir. 2021 vyil
genelinde Malta ithalatinda gemiler ithalati dikkat ¢cekmis, bir 6nceki yila gére
1,5 kat daha fazla gemi ithalati yapilirken rakam 560 milyon USD seviyesinde
gerceklesmistir.

2022 yihinin ilk alti ayinda Malta ihracatindaki %16,9’luk yukseliste yakit ve
yag ihracatinin 450 milyon EUR seviyesinden 620 milyon EUR seviyesine
yukselmesi belirleyici olmustur. Sermaye mallari ihracati %6 azalarak 160
milyon EUR seviyesinde gergeklesirken ara mal ve ihracati %15 artarak 680
milyon EUR olmustur.

2022 yilinin ilk alti ayinda eneriji fiyatlarindaki ylkselisin de etkisiyle yakit ve
yag ithalati bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %52,2 artarak 1 milyar EUR
seviyesinde gercgeklesmistir (yaklasik 1,08 milyar USD). Ara mal ithalati ve
sermaye mali ithalatlar ise 2022 yihinin ilk alti ayinda bir 6énceki yilhin ayni
doénemine gore sirasiyla %29 ve %20 artmigstir.

Malta lhracati Malta ithalats
(2021, Milyar USD) (2021, Milyar USD)
Elekuriki Chaziar N O/ Encrji I
Fezacik ranteri N o > Hava tasitior I 1
Basili Mecmualar | NN o Elektrikli Cihazlar [ INEREE O.°
enerji  [NNNEGGE o3 Gemiler N 0.6
Baliklar ve Deniz Canlilari | NN o.2 Makinalar N ©.4
Oyuncaklar ve spor Eczacilik arinleri [N o
. 0,2 4
malzemeleri I
Makinalar [ o2 Otomotiv [N 0.2
Hava tagitiar [ o1 Plastikler NN 0,2

. Kagrtt: kartond.
oOrganik Kimyasallar [ o1 agittan veya kartondan esya [ 0.1

Olgiim Cihazlari ve Tibbi Baliklar ve Deniz Canlilarr Il 0,1 Kaynak: Trademap
Uriinler N o Kaynak: Trademap

0,0 05 1,0 15
0,0 0,2 04 0,6 0,8
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6. TURKIYE ILE DIS TICARET

Tuarkiye Malta ile dis ticaretinde net ihracatgidir. 2014 yilinda 840 milyon
USD’lik kismi enerji sektorinden olmak Uzere Turkiye’'nin Malta’ya 1 milyar
USD'’nin Uzerinde ihracati olmustur. Turkiye’nin ayni donemde ithalatinda
demir celik sektori (gogunlukla dokintl ve hurda) 6ne gikarken toplam ithalat
43,5 milyon USD seviyesinde gergeklesmistir. 2014 yilinda dis ticaret hacmi
1,1 milyar USD seviyesine yaklasirken takip eden donemde 2019 yili haricinde
bu zirvenin yanina yaklasamamistir.

2015 ve 2016 yillarnt Turkiye’'nin Malta’ya ihracatinin geriledigi donem olarak
g0Oze carparken ihracat ilk 6nce 540 milyon USD seviyesinin altina sonra 2016
yihinda 250 milyon USD seviyesinin altina gerilemigtir. Tarkiye'nin Malta’ya
karsi verdigi dig ticaret fazlasi ise 990 milyon USD seviyesinden 2016 yilinda
206 milyon USD seviyesine kadar inmistir. 2017 ve 2018 yillarinda Turkiye’'nin
Malta’ya ihracati toparlayarak 550-580 milyon USD bandina yikselirken dig
ticaret hacmi ise 600 milyon USD seviyesinde gergeklesmistir.

2019 yilinda Turkiye’nin Malta’ya ihracati bir 6nceki yila gére %66 yukselmis,
dis ticaret hacmi yeniden 1 milyar USD seviyesine c¢ikmistir. Enerji ihracati
280 milyon USD’den 620 milyon USD seviyesine yukselerek Turkiye'nin
ihracatinin artmasinda belirleyici olmustur. Ayrica, gemi sektérinden ihracat
2017 yihindaki 180 milyon USD seviyesinin altinda kalmasina ragmen 2019
yilinda 145 milyon USD ile Turkiye’nin Malta’ya ihracatinin artmasinda etkili
olmustur.

2020 yilinda salginin etkisiyle enerji fiyatlarindaki dusus Tuarkiye'nin ihracatinin
500 milyon USD seviyesinin altina gerilemesine neden olurken Turkiye’nin
Malta’dan ithal ettigi 60 milyon USD’lik enerji ithalati ile dig ticaret hacmi 500
milyon USD seviyesinin tUzerinde kalmistir.

2021 yil genelinde Tarkiye’nin Malta’ya ihracati 738,5 milyon USD, Turkiye'nin
Malta’dan ithalati ise 105,1 milyon USD olmustur.

Turkiye Malta Dis Ticareti
(Milyon USD)
1.200
1.000
800
600
400
200

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022*
ihracat  1.036,1 537,1 246,3 555,2 5759 955,3 432,4 738,5 799,8
ithalat 43,5 27,5 40,4 64,1 38,7 72,5 107,1 105,1 99,6

Kaynak: TUIK * Temmuz 2021-Haziran 2022 dénemi e jhracat s fthalat
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Tarkiye'nin ihracatinda enerji yogunlukla bitimenli minerallerden elde edilen
yaglar one c¢ikarken tanker benzeri gemi drtnlerinin ihracati 200 milyon USD
seviyesinde olmustur. Turkiye'nin Malta’dan ithalatinda ise demir celik sektori
ve enerji sektérinden ithalatlar 6ne cikmaktadir. Dis ticaret hacmi 2021 yil
itibariyle 843,6 milyon USD olurken Turkiye’'nin dis ticaret fazlasi 633,3 milyon
USD olmustur.

2022 yihinin ilk alti ayinda Turkiye’nin Malta’ya ihracati bir énceki yilin ayni
dénemine goére %19 artarak 380,5 milyon USD olmus, Turkiye’nin Malta’dan
ithalati ise ayni dénemde %17 azalarak 26 milyon USD seviyesinde
gerceklesmistir.

Yilliklandirilmis veriye bakildiginda, Turkiye'nin Malta’'ya ihracati Temmuz
2021 ile Haziran 2022 arasindaki on iki ayda 800 milyon USD, Turkiye'nin
Malta’dan ithalati 100 milyon USD olmustur.

Turkiye'nin Malta'ya ihracati Turkiye'nin Malta'dan ithalati
(OTS, Milyon USD, 2021) (GTS, Milyon USD, 2021)
eneri | - oemirve el | 5.0
Gemiler [N oo enerii [N .
e, I 522 cenier I 11
Elektrikli Cihazlar [l 24,3 Plastikier [ 5.1
Plastider [l] 14,8 Elektriki Cihazlar [ 4.3
Makinalar [l| 14,5 Hava tagitlan [l 3.2
otomotiv ] 13,7 Makinalar [l 2.6
Tiitiin . 13,3 Kagittan veya kartondan egya . 2,2
Demir-celikten egya I 11,4 Kauguk l 1,3
Aliiminyumdan esya I 10,5 Kaynak: TOIK Olglim Cihazlan ve Tibbi Uriinler I 0,6 Kaynak: TUIK
0 100 200 300 400 o] 10 20 30

Sanayi Bakanligi verilerine gore, Turkiye'’de faaliyet gbsteren 79 Malta
mensgeili yabanci sirket bulunmaktadir. TCMB verilerine go6re, Turk
vatandaslarin 2021 yil sonu itibariyle Malta’da 1,8 milyar USD’lik yatirimi
bulunurken Maltali vatandaslarin Turkiye’de yatirimlarinin tutari 141 milyon
USD seviyesindedir.
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