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MAKROEKONOMIK
GOSTERGELER VE TAHMINLER
GOSTERGE | DEGER 2020 2021 2022
ﬁyi;;lga” Milyar USD 1,087 | 1,205 1,323
BUyume % -8,2 4.8 2
Nufus Milyon Kisi 127,7 | 1289 [130,1
Kisi Basi Gelir usD 8.506 10.039 |[10.165
Enflasyon % 3,4 5,6 6,8
issizlik Orani % 4.4 4,1 4
canpengel o, 2,4 04 |06
ggﬁiDengeSi M o 4,4 3,8 3,2
ihracat Milyar USD 416,9 4254 -
ithalat Milyar USD 382,9 | 4158 -

Kaynak: IMF Kuresel Ekonomik Goriinim Nisan 22, Trademap,
Meksika [statistik Ofisi
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1. GENEL GORUNUM

Sektorlerin GSYH Paylari (%)

4,2

63,6

mTannm = Sanayi = Hizmetler

Kaynak: Meksika /statistik Ofisi, 2021

20. yuzyilin baglarinda kapali bir ekonomiye sahip olan Meksika 1980’lerde
yasanan petrol krizinin etkisiyle daha liberal bir goérinime kavusmustur.
Kamunun elinde bulunan bircok iktisadi tesebbus oOzellestirilirken yabanci
yatirrmlar ile ekonomide cg¢esitlendirme c¢abalari hiz kazanmistir. NAFTA
anlasmasi ile ABD iligkileri sikilasirken tarim dahil olmak Uzere bir¢cok alanda
ithalat vergilerinin sifirfanmasi Ulke ekonomisine yatirimi desteklemigtir.
ABD’ye cografi yakinhdina karsin gelismekte olan ulke statistinde olan
Meksika diinyada gelir esitsizliginin en yiksek oldugu tlkelerdendir.

Uzun adinin Birlesik Meksika Devletleri olmasindan da anlasilacagi Uzere
bircok etnik yapinin bir arada yasadigi ulkede kayit digi g¢alisan orani ve
yoksulluk orani oldukca yuksektir. Misir Uretimi yogun olarak yapilmasina
karsin yiuksek nufus nedeniyle oldukca fazla tarimsal Griin ithalati (2020 yil
sonu itibariyle 28 milyar USD) yapiimaktadir. Tarimin milli gelirdeki payr %4,2
istihdamdaki pay! ise %12 civarinda iken tarim drinlerinden gergeklestirilen
ihracatin %80’ini ABD’ye yapilmaktadir.

Sanayinin milli gelir icerisindeki pay1 2021 itibariyle %28,6, istihdamdaki payi
%25 civarindadir. Dinyada gimus Uretiminin dortte biri Meksika'da yapilirken
6,1 milyar varil (dinya rezervinin %0,4’0) petrol rezervi oldugu tahmin
edilmektedir. Kapali ekonomi 6zelliginin korundugu sektérlerden biri petroldir.
2008 yilinda petrol dretimindeki dusltsun etkisiyle 6zellestirme ve yabanci
yatirim kabul etme gibi kanunlar gergeklestirilmistir.

imalat sanayinde ABD ile yakinhgin etkisiyle iyi bir endiistriyel tabana sahip
olan Ulkede baslica sektorler: otomotiv ve pargalari, islenmis gida, icecekler,
kimyasallar (sabun, boya), insaat malzemeleri (cimento vb.), demir celik, metal
arainleri, elektronik cihazlar ve rafine petrol olarak 6ne ¢gikmaktadir.
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BUYUME: 2020 yilinda salgin kaynakli sektorlerin daralmaya baslamasiyla
ekonomi %8,2 kugulmustur. 2021 yil genelinde kiresel toparlanma ile birlikte

%4,8 genisleyen Meksika ekonomisinin 2022 yilinda %2 blyuyecedi
ongorulmektedir.

Blylme Orani (%)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Biyime 2,6 21 2,2 02 8,2 48 2,0 2,5

Kaynak: IMF KEG Nisan 22

2. BUTCE DENGESI

Meksika butcesi 2019 yilinda GSYH cinsinden %2,3 bitce acigl verirken
salginin etkisiyle 2020 yilinda bu oran %4,4’e yukselmistir. Butce gelirlerindeki
dugus %2 ile sinirh kalirken giderler %5 artmigtir. Petrol gelirlerinin %40
civarinda azalirken petrol digi gelirlerin %3,4 artmasi bitce gelirindeki azalisi
sinirlamigtir. Salgin sebebiyle kamu borcu 2019 yilinda %50 seviyesinden
2020’de %60’a yukselmistir. 2021 yilinin ilk alti ayinda ise butgce gelirleri
%7,3'l0k artig gosterirken giderler %4,1 yukselmistir. Boylelikle yil sonunda
bitce acigr GSYH cinsinden %3,8’e gerilemistir.

Biitce Dengesi (% GSYH)

e
-4

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Bitce  -2,8 -1,1 2,2 2,3 4.4 3,8 3,2 3,2

Kaynak: IMF KEG Nisan 22
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3. CARI DENGESI

Ulkeye gelen yabanci turistler ile yurtdisinda yasayan Meksikalilarin
gonderdigi doviz transferleri cari denge i¢in dnemlidir. 2020 yilinda doviz
transferleri bir 6nceki yila gore %11,4 artarken turizm gelirleri %55 azalmistir.
Dis ticaretteki sert daralma genellikle agik veren Meksika 6demeler dengesinin
2020 yilinda fazla vermesinde etkili olmugstur. Déviz transferleri 2020 yilinda 40
milyar USD olurken cari fazla 26 milyar USD olmustur. Bu sayede 2019 yilina
kadar acik veren cari denge, 2020 yilinda GSYH cinsinden %2,4 fazla
vermistir. 2021 yilinin ilk G¢ ceyreginde 4 milyar USD acgik veren Meksika
ekonomisi yil genelinde %0,4 acik vermistir. 2022 yilinda cari agigin %0,6’ya
ilerleyecegdi tahmin edilmektedir.

Cari Denge (% GSYH)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Cari  -2,2 -1,7 2,0 0,3 2,4 0,4 -0,6 0,7

Kaynak: IMF KEG Nisan 22

4. SWOT ANALIzI

Gucla Yonleri:

ABD’ye yakinlik, ABD-Meksika-Kanada (USMCA) anlagsmasina Uyelik
Meksika’'ya ABD ile ticaret ve turizm sektorU icin 6nemli avantajlar veriyor.
Ulke, USMCAya ek olarak uluslararasi ticareti ve yatirimi tesvik eden ¢ok
saylda serbest ticaret anlasmasina sahiptir. Nispeten dugsuk isgucu maliyetleri,
buydk bir nifus ve destekleyici dizenleyici ortam, Meksika’yl rekabetci bir
dretim merkezi haline getirmektedir. ABD’de yasayan buyUk gurbetci nifus
Ulkeye duzenli havale akisi saglarken turizm sektdrinidn canh kalmasinda
etkili oluyor. Meksika, Latin Amerika standartlarina gore derin ve istikrarli mali
piyasalara sahip olmasi ekonomisi i¢cin 6nemli bir finansman kaynagi
saglamaktadir.
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Zayif Yonleri:

Kovid-19 salgini Ulkeyi tarihi bir resesyona soktu. Hukimetin salginla
mucadeleye etkisi asgari duzeyde olurken isgucl piyasalarinda iz birakti.
Ekonomi buylk dlcide ABD’deki gelismelere bagimh durumdadir. Sermaye
girislerinin blyuk kismi kisa vadeli olmasi finans hesabi icin potansiyel risk
tasirken bunun yaninda yatirimcilarin temkinli tavrini strdiirmesine yol agiyor
ve gevsek para politikasinin uygulanmasini zorlastiriyor. Ekonomik faaliyetin
blyik bir kismi kayit disi ekonomide kalmaktadir. isgliciinde diisiik verimlilik,
uzun vadede blUyume uzerinde engel olmaya devam edecektir. Nispeten
yuksek seviyelerdeki yolsuzluk ve guvenlik riskleri, yatirnmcilari Ulkeye
girmekten caydirabilir. Ulusal petrol sirketi Pemex’in borcluluk seviyesinin
yuksek olmasi, istikrarli dretim icin yatirnm yapma kabiliyetini diasurerek
istikrarli Gretimin 6nlne geciyor. GSYH’ye gore hukimet geliri, OECD’nin en
disuk seviyelerindedir. Bu durum, hukimetin yiksek mali harcamalari
uygulama konusunda kabiliyetini sinirlamaktadir.

Firsatlar:

Son on yilda gergeklestirilen saglam ekonomik politikalar ve reformlar,
badimsiz bir merkez bankasi tarafindan desteklenen surdurilebilir blylimenin
temellerini atmistir. Cok sayida arac ve arac pargasi ureticisi, ABD pazarina
kolay ulasim ve daha ucuz isgucu icin Meksika'ya tasindi. Meksika'nin ABD'ye
cografi yakinligi ve ticaret anlasmasi, firmalarin salgin sonrasi kiresel
ekonomide daha 6nemli hale gelen yakin Uretim tesisi arayisinda daha dnemli
hale gelecektir. Liberallesmis bir enerji sektorli, salgin sonrasi kiresel
ekonomide artan petrol fiyatlari ve yerel elektrik Uretimi talebinin oldugu
ortamda gelecekteki dogrudan yatirimlara destek olarak biylimenin énemli bir
capas! olabilir. ik asamada yasanan gecikmelere ragmen asi programi,
hikimet tarafindan imzalanan cok sayida asi satin alma anlasmasiyla
desteklenerek dnemli ilerleme kaydetti.

Tehditler:

Baskan Obrador'un yonetimindeki isletme dostu olmayan politika olusturma
konusundaki endigelerin 6numizdeki yillarda yatinmlari caydirmasi ve
sermaye cikislarini tetiklemesi muhtemeldir. Ornek olarak, elektrik piyasasinda
devlete ait CFE sirketinin tercih edilmesi, Mexico City havaalani gibi planlanan
projelerin iptal edilmesi ve ulusal petrol sirketi Pemex'in rolinun artiriimasi
lehine enerji sektdrinun serbestlestiriimesindeki ilerlemenin ertelenmesi
sayllabilir. Pemex Onumuzdeki yillarda ek kamu destegine ihtiya¢ duyarsa,
federal hikimetin finansmanini zorlayarak, diger kullanimlar igin fonlari
sinirlayabilir.
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5. DIS TICARET

Meksika ihracatinin %80’ini ABD’ye gerceklestirmektedir. 2019 yilinda ABD’ye
ihracat 360 milyar USD civarinda olurken 2020 yilinda bu rakam 330 milyar
USD olmustur. ABD’den ithalat ise Meksika ithalatinin yarisini olusturmaktadir.
ABD’den ithalat 2019 yilinda 206 milyar USD’den 2020 yilinda 168 milyar
USD’ye dismustir. Ulke ihracatinin dortte birini otomotiv sektoriinden
gerceklestirmektedir. 2019 yilinda 120 milyar USD olan otomotiv ihracati 2020
yihinda 100 milyar USD seviyesine gerilemistir. Enerji ihracati ise ayni
donemde 25 milyar USD’den 17 milyar USD’ye dusmustur. Meksika ithalatinda
elektrikli cihazlar, makinalar sektorleri 6ne c¢ikmaktadir. Elektrikli cihazlar
ithalatt 2019 yilinda 94 milyar USD iken 2020 yilinda 82 milyar USD’ye,
makinalar sektérinden ithalat ise ayni donemde 76 milyar USD’den 65 milyar
USD’ye gerilemistir. Meksika, 2021 yilinda 425 milyar USD ihracat, 416 milyar
USD ithalat gerceklestirmigtir. Boylece 2020 yilinda 34 milyar USD olan dig
ticaret fazlasi 2021 yilinda 9,6 milyar USD’ye gerilemistir.

Meksika Dis Ticareti

(Milyar USD)

500
460
420
380
340
300

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

ihracat 396,9 380,8 373,9 409,5 450,9 460,7 416,9 425,4

ithalat ~ 400,0 395,2 387,1 4204 4643 4553 382,9 41538

e [hracat e [thalat

Kaynak: Trademap, Meksika istatistik Ofisi
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6. TURKIYE ILE DIS TICARET

Turkiye Meksika ile dis ticaretinde net ithalatgidir. 2018 yilinda dig ticaret agigi
20 milyon USD seviyesine kadar gerilemis, 2019 ve 2020 yillarinda sirasiyla
73 ve 294 milyon USD seviyesine yikselmigstir. iki iilke arasinda dig ticaret
hacmi ise 2014 ile 2020 yillari arasinda 1,3-1,4 milyar USD arasinda olmustur.
2021 yihinda ise, Turkiye'nin Meksika'ya ihracati bir 6nceki yilla gbre %56
artarak 840 milyon USD’ye ithalati ise 953 milyon USD’ye yukselmistir.
Boylece dis ticaret hacmi 1,8 milyar USD seviyesine yikselmistir. Uriin
bazinda ise, Turkiye’nin Meksika’ya ihracatinda otomotiv, makinalar ve altin-
micevher sektorii 6ne c¢ikmaktadir. S6z konusu urtn gruplarn Ulkeye olan
ihracatin sirasiyla %20, %13 ve %12’sini olusturmaktadir. Meksika'dan
ithalatta ise, elektrikli cihazlar, otomotiv ve plastikler sektorleri 6ne gikmaktadir.
Bu drunler Glkeden olan ithalatin %42’sine yakinini olusturmaktadir.

Turkiye Meksika Dis Ticareti

(Milyon USD)
1200,0
1000,0 \
800,0
600,0
400,0
200,0
! 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
ihracat 343,1 371,9 475,7 477,6 652,3 6684 538,6 839,8
ithalat 1059,8 887,3 8959 838,5 672,8 742,1 8335 953,1
Kaynak: TUIK e jhracat e fthalat
Tiirkiye'nin Meksika'ya ihracati Tiirkiye'nin Meksika'dan ithalati
(Milyon USD, 2021) (Milyon USD, 2021)
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