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(tahmini)
?SYH (cari Milyar USD 11,5 13,7 14,0
iyatlarla)
BUyume % -8,3 13,9 0
Nifus Milyon Kisi 2,6 2,6 2,5
Kisi Basi Gelir USD 4.378 5.285 5.529
Enflasyon % 3,8 51 28,5
issizlik Orani % 3,8 3,5 3,5
Cari Denge /
GSYH % -1,7 -11,6 -12,8
Butce Dengesi/
GSYH % -5,3 -2,6 -6,2
ihracat Milyar USD 2,5 3,1 3,9*
ithalat Milyar USD 5,4 7.2 8,1*

Eylul 22 verileri

Kaynak: IMF KEG Ekim 2022, Trademap, Moldova /[statistik Ofisi * Ekim 21 —



1. MOLDOVA EKONOMISI
GENEL GORUNUMU

Sektdrlerin GSYH Paylan (%)

10,4

mTarim = Sanayi = Hizmetler

Kaynak: Moldova istatistik Kurumu (2021)

Sovyetler Birligi’nin yikilmasindan sonra serbest piyasa ekonomisine gegiste
sikintl yasanan Moldova’'da toplu ciftlikler bolunmas, imalat sektérinin buyuk
bir bélima kaybedilmistir. Bu durum, verimlilik azaligina ve Uretimde dususe
neden olmustur. Ulkenin dogal kaynaklar bakimindan yetersiz olmasi bdlge
Ulkeleri ile arasinda 6nemli bir fark olusturmakta ve komur, dogal gaz, petrol
gibi kaynaklar bakimindan biyik oranda Rusya’dan yapilan ithalata bagiml
bir konumda bulunmaktadir. Moldova, Transdniyester bolgesi dikkate
alindiginda elektrik enerjisi agisindan kendisine yeterli ve hatta yurt disina
ihracat gercgeklestirebilecek potansiyele sahip olmasina ragmen bdlgede
hakimiyeti olmamasi nedeniyle bu alanda da disa bagimli bir tlke haline
gelmigtir.

Moldova’da tarim sektorinin milli gelirdeki payr 2021 verilerine gore
9%10,4'tir. Ulkenin cografi konumu, tarimsal lretime oldukca elveriglidir. Tarim
son derece makinelesmistir ve neredeyse tum tarim islemi makineler
tarafindan yapilmaktadir. Ancak, tarimsal girdilere ulagsimda karsilasilan
finansal zorluklar ve yatirim eksiklikleri gbz dnune alindiginda, ayrica sektdrin
birebir hava kosullarina bagl olmasi nedeniyle, tarimin Ulke ekonomisine
yaptigi katki degisken bir seyir izlemektedir.

Sanayi sektorinin buydk bir  kismi, i¢ kansikliklarinin  yasandigi
Transdinyester bdlgesinde yer almaktadir. Bu bdlgenin, ulkenin geri
kalanindan izole almasi ve Moldova’nin bdlge Uzerinde hakimiyeti olmamasi
nedeniyle bdlgedeki Uretim potansiyeline ulasilmamistir. Bu nedenle, Ulkenin
imalat sanayisi buyik olgide gida islemeye odaklanmistir. Bunun yaninda,
seker Uretimi, tekstil ve konfeksiyon uretimi gibi sanayi kuruluglari da yer
almaktadir. Sektorin GSYH icerisindeki payr son verilere gore %34
civarindadir. Hizmetler sektort, milli gelirin yaklagik %55’ini olugturmaktadir.
Perakende sektor icerisinde en gelismis sektdr olup son doénemde de bilgi
iletisim teknolojileri sektorinde buyime kaydedilmektedir.




2. BUYUME

2014 yilinda Moldova bankalarindan 1 milyar USD kaybolmasinin etkisiyle tlke
ekonomisi 2015 yilinda %0,3 kugulmustar. Bu tarihten sonra, IMF’in ECF/EEF
(Extended Credit Facility / Extended Fund Facility) ile uygulanmaya koyulan
reformlar gUvenin artmasina yardimci olarak ekonomide geri doénusu
desteklemistir.  2016-2019 yillarinda makro-finansal istikrarin  yeniden
saglanmasi, guclu i¢ talep ve kamu-6zel yatirimlarin destegiyle tGlke ekonomisi
yilda ortalama %4,1 geniglemistir

2020 yilinda salgin ile birlikte talebin ve emtia fiyatlarinin dismesi buna ek
olarak yil genelinde kuraklik yasanmasi ekonomik aktiviteyi yavaslatarak
tlkenin %8,3 daralmasina neden olmustur. 2021 yilinda ise, salgin etkilerinin
hafiflemeye baslamasi, gucli kredi ve Ucret artisinin yani sira gucli havale
girisleriyle desteklenen i¢c talep bu yilda ekonominin %213,9 buydmesini
saglamistir. IMF ve diger kuruluslarin tahmini Uzerinde gergeklesen bu buyime
son yillarin kaydedilen en blyuk genislemesi olmustur. Ancak, Ulkede kalici
ekonomik gelismenin 6nundeki en dnemli unsur zayif altyapi, enerji kaynaklari
ve ulasim olanaklarinin yeterince gelismemis olmasi olarak devam etmektedir.

Ukrayna’da meydana gelen savas ve son zamanlarda Moldova’da yasanan
kuraklik Ulke ekonomisine, ticaret kesintileri, dlisik yabanci girisler, yluksek
enflasyon gibi cesitli zorluklar getirerek 6zel tiketim ve yatirimlar etkilemistir.
GSYH, 2022 yilinin ilk ceyreginde %1,1 boyidrken ikinci ceyrekte 90,9
daralmistir. IMF yil sonunda Ulke ekonomisinin %0 blylime kaydedecegini
tahmin etmektedir.
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3. BUTGCE DENGESI

Kamu borcunun GSYH cinsinden %30 ile %45 arasinda oldugu Ulkede butce
acigi 2015 ile 2019 yillari arasinda %2’nin altinda gerceklesmistir. 2017 yilinda
biatce aciginin %0,7’ye gerilemesinde KDV gelirlerinin  yikselmesi etkili
olmustur. 2019 yilinda ise gelirler disuk performans gosterirken hem cari hem
sermaye harcamalarinin eksik olarak uygulanmasindan bltce acigr %1,5
seviyesine yukselmistir.

2020 yilinda salgin kaynakh harcamalar ve issizlik parasi alan sayisi hizla
artmistir. Nisan 2020°’de IMF Y6netim Kurulu Moldova'ya RCF/RFI kapsaminda
235 milyon USD acil durum destegi vermistir. Yetkililer ¢esitli politikalar 6nerse
de mali 6nlemler gereginden az uygulanmis ve butce agigit GSYH'nin %5,3’Une
ilerleyerek kamu borcu %40’a yaklasmigtir. 2021’de ise gelirlerin %19
harcamalarin %18 artmasiyla nispeten gucli kalmis boéylece kamu borcu
yeniden %30 civarina gerilemis, butce acgigi ise GSYHnin %2,6's1 olarak
gercgeklegmistir.

Butce Dengesi (% GSYH)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Biitce  -1,9 -1,5 0,7 0,9 -1,5 5,3 2,6 6,2 -6,0

Kaynak: IMF KEG Ekim 22




4. CARI DENGE

2015 yihnda, Rusya ve Ukrayna arasindaki gerginlikler Moldova ihracati ve
transfer gelirlerinin azalmasina neden olurken Moldova leyinin deger kaybi
nedeniyle ayni donemde ithalat da gerilemistir. 2015 yilinda GSYH cinsinden
%6 cari agik veren ulke 2018-2019 yillarinda dig ticaret agiginin artmasiyla
sirasiyla %10,8 ve %9,5 agik vermistir.

2020 yilinda dis ticaret aciginin nispeten azalmasi ile isgi dovizleri ve DYY
girisinin yasanmasi cari ac¢igi GSYH cinsinden %7,7’sine geriletmistir. 2021
yilinda dig ticaret aciginin 4 milyar USD seviyesine yukselmesiyle cari agik
GSYH’nin %11,6’sina ilerlemigtir.

2022'nin ilk geyreginde cari acgik, enerji ithalati maliyetlerinin hizla artmasiyla
birlikte ikiye katlanmis, is dovizleri ise %9,4 azalmistir. Bu nedenle yil sonunda
acigin %12,8 olmasi beklenmektedir.

Cari Denge (% GSYH)
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Cari  -6,0 3,6 5,8 -10,8 9,5 7,7 -11,6 -12,8 -12,4

Kaynak: IMF KEG Ekim 22




5. SWOT ANAL.izZI

Guglu Yonleri:

Moldova’nin nispeten dusuk ekonomik kalkinma duizeyi, ulkedeki
isgucinun bolgedeki diger uretim merkezlerine kiyasla yiksek derecede
maliyet-rekabet gict sundugu anlamina gelmektedir.

Zayif Yonleri:

o Moldova, isgucunun yaklasik %50’si birincil sektorlerde ve %30’u kayit disi
ekonomide istihdam edilerek, kisi basina GSYH agisindan Avrupa’nin en
yoksul Ulkesi olmaya devam etmektedir.

o Ulke ekonomisinin tarima yuksek bagmli olmasi, iklim olaylarinin
(kuraklik) ekonomiyi olumsuz etkilemesine neden olmaktadir.

o Yurtdisinda yasayan Moldovali galisanlarin ulkeye getirdigi transferlere
bagimlilik yiksektir. Bu durum, i¢ talebi jeopolitik soklara kargl savunmasiz
birakmaktadir.

Firsatlar:

e  AB ile uyum sirecinde Moldova’nin yatirrm potansiyeli degerlendirildigi icin
ulkelerin olasi Gyeligi yatirimlar artabilir.

o Rusya Uzerinden alinan eneriji ithalatini gesitlendirme ¢abalari, olasi politik
belirsizliklerde olusacak riskleri azaltacaktir.

e Artan Ucretler gugclu i¢ talebi destekleyebilir.
Tehditler:

e Kitlesel go¢ ve yaslanan nufus; uzun vadede artan demografik riskler
olustururken vergi tabanini da daraltacaktir.

o Moldava’'nin Ukrayna’daki savasa yakin olmasi, enerji fiyatlari ve arzina
iliskin belirsizliklerin olmasi nedeniyle Ulke icin asagi yonla riskler yiksek
kalmaya devam ediyor.

o Enflasyonist baskilar tiketici guvenini kirabilir ve ikiz agigr (cari agik ve
bltce agiginin ayni anda gergeklesmesi) kotilestirebilir.




6. DIS TICARETI

Moldova dis ticareti genellikle agik vermektedir. 2013-2020 vyillar1 arasinda
benzer seviyelerde dis ticaret gergeklestiren Ulke yilda ortalama 2,4 milyar USD
ihracat gerceklestirmistir. 2013 yilinda 3,1 milyar USD olan dis ticaret acgigi
2016 yihinda 2 milyar USD’ye kadar gerilemis, 2019 yilinda tekrar 3,1 milyar
USD seviyesine gikmistir.

2020 yilinda ihracat ve ithalat bir 6nceki yila gére sirasiyla %10 ve %8 azalarak
sirasiyla 2,5 ve 5,4 milyar USD olmustur. 2021 yilinda ise ihracat %24 artarak
3,1 milyar USD’ye ithalat ise %31 artarak 7,1 milyar USD’ye yuUkselmistir.
Boylece son yillarin en yuksek dis ticaret acigi (4 milyar USD) verilmigtir.

2022 yilinin Ocak-Eylul doneminde Moldova’'nin ihracati bir dnceki yilin ayni
donemine kiyasla %56 artarak 3,2 milyar USD’ye; ithalat ise ayni dénemde %33
artarak 6,7 milyar USD’ye yukselmistir.

2021 verilerine gore, Moldova’nin ihracatinda elektrikli cihazlar tum ihracatin
%17’sini, hububat, yagh tohumlar ve yas meyve ise ihracatin %27’sini
olusturmaktadir. ithalatta ise, enerji, elektrikli cihazlar, makinalar ve otomotiv
sektorleri 6ne ¢lkmakta olup bahsedilen Grin gruplar ithalatin %39’unu
olusturmaktadir.

Moldova Dis Ticareti
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2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 = 2020 2021 = 2022*

ihracat 2,4 2,3 2,0 2,0 24 2,7 2,8 2,5 3,1 4,0
ithalat 55 53 4,0 4,0 438 5,8 5,8 5,4 71 8,1

Kaynak: Trademap, Moldova istatistik Kurumu *Ekim 2 1- Eyliil 22 Dénemi e [hracat s jthalat




Moldova ihracati
(2021, Milyon USD)
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Moldova ithalati
(2021, Milyon USD)
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7. TURKIYE- MOLDOVA TICARETI

Tarkiye, Moldova ile dis ticaretinde net ihracat¢idir. 2015 yilinda ihracat bir
onceki yila gore %30, ithalat %15 dugerek sirasiyla 223 ve 222 milyon USD’ye
gerilemigtir. Net ihracat bu yilda 1 milyon USD’ye kadar gerilese de 2016 yilinda
ihracatin 279 milyon USD’ye yukselmesi ve ithalatin 177 milyon USD’ye
gerilemesiyle 102 milyon USD seviyesine yukselmistir.

2020 yilinda ise ihracatin 335 milyon USD, ithalatin 181 milyon USD olarak
gerceklesmesiyle net ihracat 154 milyon USD’ye yukselmistir. 2021 yilinda,
ihracat bir dnceki yila kiyasla %35 yukselerek 453 milyon USD’ye ithalat ise
%110 artisla 380 milyon USD’ye yukselmistir. Boylece, dis ticaret hacmi 833
milyon USD ile rekor seviyeye ulasmis ve Moldova’ya kargi 73 milyon USD dis
ticaret fazlasi verilmigtir.

2022 yiinin Ocak-Ekim doneminde ihracat bir 6nceki yilin ayni dénemine
kiyasla %55 artarak 555 milyon USD’ye yukselmis, ithalat ise %2 daralarak 262
milyon USD’ye gerilemistir.

2021 verilerine gore, Tlrkiye'nin Moldova'ya ihracatinda makinalar, otomotiv,
Orme giyim esyasli ve ev tekstili Urliinleri 6ne ¢ikmaktadir. Bahsedilen sektorler
ulkeye olan ihracatin %30’'unu olugturmaktadir. Turkiye'nin tlkeden ithalatinda
ise, hububat, yagh tohumlar, demir-celik Grtnleri baslica sektorler olup ithalatin
%381’ini olusturmaktadir.

Turkiye Moldova Dis Ticareti
(Milyon USD)

700
600
500
400
o w
200
100

0

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021  2022*
ihracat 298 320 223 279 306 290 343 335 453 650
ithalat 263 262 222 177 218 199 264 181 380 374
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Turkiye'nin Moldova'ya ihracati
(OTS, Milyon USD, 2021)

Turkiye'nin Moldova'dan ithalat
(BTS, Milyon USD, 2021)
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