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GOSTERGE DEGER 2020 2021 2022*
]?SYH (cari Milyar USD 59.9 69,2 79.1
lyatlarla)

Bilyiime % 1,9 7.4 5,2
Nifus Milyon Kisi 33,9 34,5 35,2
Kisi Basi Gelir USD 1.766 2.002 2.243
Enflasyon % 12,8 10,8 11,1
issizlik Orani % 10,5 9,5 10
Cari Denge /

GSYH & = ! 3
Butce Dengesi/

GSYH % -3,3 -4,7 -4,0
ihracat Milyar USD 13,1 14,0 11,2*
ithalat Milyar USD 20,0 23,7 20,1~

Kaynak: IMF KEG Ekim 22, Trademap, * 2022 Yili Ocak-Eylul Dénemi



1. OZBEKISTAN EKONOMISI
GENEL GORUNUMU

Sektorlerin GSYH Paylan (%)

32,7

= Tanm = Sanayi = Hizmetler

Kaynak: Ozbekistan istatistik Ofisi (2022 3, Yilliklandinlmis)

Ozbekistan ekonomisi, Sovyet déneminde yodun bir sekilde pamuk ve tahil
Uretimine badimli durumda iken 1991'de badimsizhigini kazanmasindan
sonra, tarimsal dretimini cesitlendirmis, maden ve dogalgaz ihracat
kapasitesini gelistirmistir. Ulkenin 594 milyon varil ham petrol rezervi ve 1,8
trilyon metrekip dogalgaz rezervi oldugu tahmin edilmektedir. Ozbekistan
ekonomisi bluytk dlclide dogal gaz ve emtia ihracatina dayanmaktadir.

Ulkede yuzden fazla yeraltt maden gesiti bulunmaktadir. Bunlarin baginda
altin, bakir, gumus, kursun, cinko, uranyum ve benzeri yeralti kaynaklari
gelmektedir. Ayrica, Ozbekistan altin madenleri bakimindan dinyada
dordincd, altin Gretiminde ise Bagimsiz Devlet Topluluklar lkeleri iginde
Rusya’dan sonra ikinci, diinyada dokuzuncu sirada yer almaktadir. Ulkenin
bir 6nemli dogal kaynadi da bakirdir. Toplam bakir rezervleri 1,3 milyon ton
olarak tahmin edilen Ozbekistan, bu alanda dinyada onuncu sirada yer
almaktadir. 40 yil daha isletilebilecegi 6ngérilen bakir ayni zamanda en
fazla ihrac edilen drtnler arasindadir. Bunlara ek olarak, madencilik, tas
ocakgihgi, petrol ve gaz Ozbekistan ekonomisinin énde gelen sektorleridir.
Ulke, dunyanin 15. en bilyik dogal gaz ireticisi ve 9. en buyik altin
ureticisi konumundadir.

Tarimin milli gelirdeki payi son verilere gére %22 civarindadir. iklimin
pamuk ve hayvan yetistiriciligine elverisli oldugu ulkede tarim sektori
isgucunun yaklagik %26’sini istihdam etmektedir. Pamuk-pamuk ipligi de
onemli ihrag kalemleri arasindadir.

Sanayi sektorii ise milli gelirin yaklasik %33’'unu olugturmaktadir. Uretim
genel olarak altin, bakir ve istya dayanikli metallerden olugsa da motorlu
arag, romork ve yari romork imalati da mevcuttur.




2. BUYUME

Ulke ekonomisi, 2007 ile 2016 vyillari arasinda ortalama %7,7 oraninda
bayuUmustur. 2017 yilinda tarim sektdrinde biyumenin %1 seviyelerine
dusmesiyle ekonomi %4,4 geniglerken ingaat sanayinde biylime %6, sanayide
ise %3,6 olarak gergeklesmistir.

2018 yihinda Ozbekistan, yillarca devlet kontrolinden sonra ekonomisini
liberallestirmeye bagslayarak baslattigi reform c¢alismalariyla ekonomide bir
doénusum gergeklestirmistir. Sanayi ve insaat sektorlerinde sirasiyla %8 ve %14
seviyesinde blyume yasanmasi, ekonominin %5 Uzerinde biylimesinde etkili
olmustur. 2019 yilinda tarim sektériiniin %3 ile ge¢gmis birkag yila gore daha iyi
genislemesi, sanayi ve ingaat sektorlerinin gucli seyrini korumasi ile buyime
bu yilda %5,7 olmustur.

2020 yili salginina ragmen, Ozbekistan bu krize nispeten guiclii makroekonomik
temellerle girmigtir. 2020 yilinin ilk yarisinda Covid-19 ulke ekonomisini ciddi
sekilde vursa da ulkenin kriz karsisinda uyguladigi onlemler sayesinde
Ozbekistan ekonomisi toparlanma yoluna girerek 2020 yilinda %1,9
genislemigtir. 2021'de kiresel ekonomik toparlanmayla birlikte tarim, sanayi ve
hizmetler sektdriintiin de toparlanmasi, buna ek olarak altin fiyatlari ile gesitli
politika onlemleri mali destek ve is¢i dovizlerindeki toparlanmayla birlikte
blyume %7,4’e cikmigtir.

Ozbekistan ekonomisi 2022 yilinin ilk geyreginde guclu isci dovizleri, ihracat ve
yatinmlarin ~ onculigunde  %5,8 genislemigtir.  Ukrayna’daki  savasin
yansimalarina ragmen Ozbekistan'in yil sonunda %5,2 bilyimesi bekleniyor.
Devam eden ekonomik reformlarin 06zel sektor liderliginde buyumeyi
canlandirmasi beklenmektedir.

Buylme Orani (%)
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Biiyime 7,2 5,9 4,4 5,4 5,7 1,9 7,4 5,2 4,7

Kaynak: IMF KEG Ekim 22




3. BUTGE DENGESI

Ozbekistan kamu maliyesi 2016-2018 yillari arasinda fazla verirken 2019 yili
ile birlikte agik vermeye baglamigtir.

2020 yili butgesi, saglik, sosyal yardim, yatirnm ve isletmelere destek olacak
sekilde revize edilmistir. Gelirlerde beklenen kayipla birlikte degistirilen
butcenin, kamu maliyesindeki aciginin yuksek seviyelere c¢ikacagi
ongorulince, Ozbekistan Merkez Bankasi, politika faizini 200 baz puan
artirarak %14’e ylkseltmis ve bankalara ek likidite saglayarak krediyi
desteklemigstir. Ayrica, bankalar hane halklarinin ve etkilenen firmalarin kredi
O0demelerini ertelemelerine izin vermeye tesvik edilmigtir. Boylece, buyik
Olcide finansal rahatlama saglanmigstir. 2020 yilinda GSYH cinsinden %7 agik
verecegi oOngorulen kamu maliyesi alinan oOnlemler sayesinde %3,3 agik
vermigtir.

2021 yilinda bitce acigi daha da genisleyerek GSYH'nin %4,7’sine ilerlemigtir.
Salgin déneminde baglayan harcamalar 2021 yilinda da kamu yatirimlarina
olmak Uzere devam etmigtir. Daha yuksek altin fiyatlarindan kaynaklanan
beklenmedik gelirler ve bazi harcamalarin yeniden 6nceliklendirilmesi
butcedeki artisi sinirlandirmigtir. Finansman ihtiyaglari bu yilda gogunlukla
devlet borglanmasi ile kargilanmig ayni zamanda bazi 6zellestirme gelirleri de
saglanmistir. Kamu ve kamu garantili bor¢ 2019 yilinda GSYH'nin %28’inden
2021 yil sonunda %36’sina yukselmistir.

Biitce Dengesi (% GSYH)
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Kaynak: IMF KEG Ekim 22




4. CARI DENGE

Ozbekistan'da dis ticaret dengesi agik verirken yurtdisinda yasayan Ozbek
vatandaglarin doviz gelirleri ile cari denge pozitif gergeklesebilmektedir. 2015
yilinda GSYH cinsinden %1 fazla veren Ozbekistan cari dengesi 2017 yilinda
%2,4 fazla vermistir. 2015 yilinda 2,5 milyar USD olan yurtdisinda yasayan
Ozbek vatandaslarin doviz gelirleri 2017 yilinda 4,3 milyar USD’ye gikarak cari
dengenin iyilesmesinde etkili olmustur.

2017 yihinda 6demeler dengesi hesabina gore, 4,1 milyar USD olan dis ticaret
acigr 2018 yilinda 9,3 milyar USD’ye kadar ylUkselmistir. Fabrikalarin
guncellenmesi amaciyla makineler ithalatinin yikselmesi dis ticaret agiginin
artmasinda etkili olmustur. Ote yandan, transfer gelirleri ise 2017'dekine yakin
sekilde (4,2 milyar USD) seyretmistir. Boylelikle, Ozbekistan 2018 yilinda GSYH
cinsinden %6,8 acgik vermistir.2019 yilinda dis ticaret acigi 6demeler dengesi
hesabina gore, 9,3 milyar USD’den 9,6 milyar USD’ye yukselmigtir. Buna karsin,
transfer gelirlerinin de 4,2 milyar USD’den 5,5 milyar USD’ye artmasi ile GSYH
cinsinden cari acgik %5,6’ya gerilemistir.

2020 yilinda ise altin digi ihracat 6zellikle enerji ihracati ve turizm gelirleri distk
seviyelerde gergeklesmis ancak bu durum ylksek altin fiyatlar ve disuik ithalati
dengeleyerek GSYH cinsinden cari acgigin %5’e gerilemesini saglamigstir.
2021’de ithalat, yurt ici ve ticari ortak faaliyetlerindeki toparlanma ile artmis ve
cari islemler acigini %7’ye yikselmesine neden olmustur. DYY bu dénemde
disuk kaldigindan agik c¢ogunlukla kamu sektorii borglanmasiyla finanse
edilmistir.

Rus rublesi ile olumlu déviz kuru hareketleri ve yurtdisina giden daha fazla isgi
gocmen nedeniyle net havale girigleri 2022 yilun ilk ¢eyreginde GSYH'nin
%16’sina ulagsmistir. Bu etkenler ise cari agigi %1,4’e geriletmistir. Yil sonunda
cari aciginin %3,3 gergeklesecegdi tahmin edilmektedir.

Cari Denge (% GSYH)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Cari 1 0,2 24 6,8 5,6 5 7 3,3 -4,2

Kaynak: IMF KEG Ekim 22




5. SWOT ANALIzI

Guclu Yonleri:

* Orta Asya’'nin geri kalanindan daha dayanikli ekonomiye sahiptir.

Dogal kaynaklar agisindan oldukca zengindir.

Ekonomik reformlar, kredi gelisimi ve dogrudan yabanci yatirimi tesvik eden
kamu yatirimlari vardir.

Zayif Yonleri:

Rusya ve Cin’e yuksek derecede baglidir.
Emtialara bagimhidir ve sinirli imalat faaliyeti vardir.

Yuksek igsizlik, goce yol acan is eksikligi, genis kirsal nufiis ve kayit disi
ekonominin buyuklugu mevcuttur.

Ulkenin karayla cevrili olmasi ticarette zorluklari beraberinde getirmektedir.

Firsatlar:

Ek yatinm planlar ve uretimdeki artiglar ile gaz sektoriinde potansiyel
bulunmaktadir.

Orta Asya’daki diger ulkelerle is birliginin artmasi durumunda karayla cevrili
tlkenin dogal kaynalari ilgi cekici hale gelebilir.

Cumhurbaskani Miziyoyev yonetimi tarafindan yudritilen reformlar is
ortaminda daha fazla iyilesmeleri saglayabilir.

Tehditler:

Son yillarda petrol yataklarinin vadesinin dolmasi ile tGlke enerji ithal etmeye
baglamistir.

Rusya’ya uygulanan yaptinmlara bagli olarak Rusya’dan gelen havale,
ticaret ve finansmanin yavaslamasi blylmeyi yavaslatabilir ve cari agigi
yukseltebilir.




6. DIS TICARETI

Ozbekistan dis ticareti genellikle agik vermektedir. Yogun ithalat nedeniyle agik
vermekte olan ulke, dig ticaret agigindaki farki, ihracati %33 oraninda
yukselterek 2017 yilinda kapatmaya yaklasmistir. Fakat devam eden yillarda
Ozbekistan ithalatinin ihracat oranindan daha fazla artmasi dis ticaret agigini
ortalama olarak 7 milyar USD seviyesine getirmistir. 2020 yilinda ihracat 13,1
milyar USD ithalat ise 20 milyar USD seviyesinde gercekleserek 6,9 milyar
USD dig ticaret agigi verilmistir.

2021 yilinda ise ihracat bir 6nceki yila gore %7 artarak 14 milyar USD
seviyesine, ithalat ise ayni dénemde %219 artarak 23,7 milyar USD’ye
yukselmistir. Boylelikle 9,7 milyar USD dis ticaret agigi verilmis ve son 10 yilin
en yuksek seviyesinde gerceklesmigstir. 2022 yilinin Ocak-Eylul déneminde ise
ihracat bir dnceki yilin ayni donemine kiyasla %32 artarak 11,2 milyar USD’ye;
ithalat ise ayni donemde %20 artarak 20 milyar USD seviyesine yukselmistir.

Urlin bazinda ise, 2021 verilerine gore Ozbekistan ihracatinda altin ve
mucevher en fazla ihra¢ edilen 0Urin olup, udlke ihracatinin %32’sini
olusturmaktadir. Bu Urint, %14 pay ile pamuk-pamuk ipligi takip etmektedir.
ithalat tarafinda ise makinalar, otomotiv, demir-celik ve elektrikli cihazlar 6ne
ctkmaktadir. Bahsedilen sektorler tlke ithalatinin %421’ini olugturmaktadir.

Ozbekistan Dis Ticareti
(Milyar USD)
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2013 2014 2015 2016 = 2017 = 2018 = 2019 = 2020 2021 = 2022%
ihracat 8,6 72 6,4 76 10,1 10,9 14,3 13,1 14,0 11,2
ithalat 12,8 13,5 10,6 9,8 12,0 17,3 21,9 20,0 23,7 20,1

Kaynak: Trademap #2022 Ocak-Eylul Dénemi e jhracat e thalat




Ozbekistan ihracati
(2021, Milyar USD)

Ozbekistan ithalati
(2021, Milyon USD)
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Kaynak: Trademap Agiac ve ahsap esya - 0,7
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7. TURKIYE ILE TICARETI

2017 yihna kadar Turkiye Ozbekistan ile dig ticaretinde net ithalatgi konumda
iken 2018 yilindan itibaren net ihracatg¢l olmustur. 2013 yilinda 1,4 milyar USD
olan dig ticaret hacmi 2019 yilinda 2,3 milyar USD ile o zamana kadar olan en
yiuksek seviyeyi gormuagstir. 2020 yilinda ihracatin %6 azalarak 1,1 milyar
USD’ye; ithalatin ise %15 azalarak 970 milyon USD’ye gerilemesi dis ticaret
hacmini de 2,1 milyar USD seviyesine dusurmusgtur.

2021 yilinda ise Turkiye'nin Ozbekistan’a ihracati bir énceki yila gore %60
artarak 1,84 milyar USD seviyesine yikselirken Turkiye’nin Ozbekistan’dan
ithalati ayni donemde %86 artarak 1,8 milyar USD olmustur. Dis ticaret hacmi ise
2021 yilinda bir 6nceki yila gore %71 artarak 3,6 milyar USD ile en yuksek
seviyeye yukselmistir. 2022 yilinin Ocak-Eylul déneminde ilkeye olan ihracat ve
ithalat bir 6nceki yilin ayni dénemine kiyasla %0,7 daralmis ve 1,3 milyar USD
duzeyine gerilemislerdir.

2021 yilinda Turkiye’nin ihracatinin Ugte birinden fazlasi makinalar sektdrinden
gerceklesirken elektrikli cihazlar, plastikler ve demir-celikten esya sektorlerinden
ihracat ise tiim ihracatin %25’ini olusturmustur. Tirkiye'nin Ozbekistan’dan
ithalatinin  yarisindan fazlasini  bakir ve bakirdan esya sektorinden
gerceklestirmistir.

Turkiye-Ozbekistan Dis Ticareti

(Milyon USD)

2.000
1.500
1.000
500

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 = 2020 = 2021 = 2022*
ihracat 624 650 518 559 727 1031 1232 1154 1.842 1831
ithalat 853 846 723 723 838 870 1.140 970 1.800 1523

Kaynak: TUIK (2022%*: Ekim 21- Eyliil 22 Ddnemi) e jhracat e fthalat




Tirkiye'nin Ozbekistan'a ihracati Turkiye'nin Ozbekistan'dan ithalati

(2021, Milyon USD) (2021, Milyon USD)
Makinalar _ 593 Bakir ve bakirdan egya _ 976
Elektrikli Cihazlar [N 164 pamuk, pamukipligi || A -
Plastikler - 141 Cinko ve cinkodan esya - 182
Demir-gelikten esya - 100 Plastikler - 117
Boyaalik Uriinleri - 66 inorganik Kimyasallar I 15
Muhtelif kimyasal maddeler - 53 Altiminyumdan esya I 14
Cesitlimamul esya . 47 Glibreler | 13
Mobilyalar . 42 Yas Meyve | 8
Sentetik ve suni devamsiz lifler . 33 Kursun ve kursundan esya | 8

Sentetik filament kumaglan . 31 Kaynak: TOIK Yas Sebze | 7 Kaynak:TUiK
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