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GOSTERGE DEGER 2019 2020 2021
ﬁyi;;lga” Milyar USD 59,9 | 59,9  |68.4
Blyime % 5,7 1,7 7.4
Nufus Milyon Kigi 33,2 33,9 34,5
Kisi Bagi Gelir USD 1.801 1.767 1.983
Enflasyon % 14,5 12,8 10
issizlik Orani % 9 10,5 -
gg\i{ae”ge Y 56 | 5 6
CB;‘\Jc;t:;(?_lDengesi / % 0.2 3.1 35
ihracat Milyar USD 14,3 13,1 16,6
ithalat Milyar USD 21,9 20 25,5

Kaynak: IMF KEG Ekim 2021, Trademap, Ozbekistan istatistik Ofisi ve Maliye
Bakanligi (2021 issizlik orani resmi olarak agiklanmamigtir. 2021 Cari denge ve
Bltce dengesi IMF tahminidir.)



1. OZBEKISTAN EKONOMISI
GENEL GORUNUMU

Sektorlerin GSYH Paylari (%)

34,5
= Tarim = Sanayi = Hizmetler

Kaynak: Ozbekistan istatistik Ofisi (2021)

Ozbekistan ekonomisi, Sovyet doneminde yogun bir sekilde pamuk ve tahil
uretimine bagimh durumda iken 1991’de bagimsizligini kazanmasindan sonra,
tarimsal Uretimini gesitlendirmis, maden ve dogalgaz ihracat kapasitesini
gelistirmistir. Ulkenin 594 milyon varil ham petrol rezervi ve 1,8 trilyon
metrekip dogalgaz rezervi oldugu tahmin edilmektedir.

Tarimin milli gelirdeki pay1 2021 verilerine gére %26,9 seviyesindedir. iklimin
pamuk ve hayvan yetistiriciligine elverigli oldugu tlkede tarimsal Uretimin %68’i
dekhkan ciftliklerinden (tim tarnim arazileri devletindir, ciftlikler kisisel istirak
arazisi olarak tanimlanir) saglanmaktadir.

Sanayinin milli gelirdeki payr %34,5 olup Sovyetler doneminde baslayan
metallrji sanayisi tum sanayinin dortte birini olusturmaktadir. Orta Asya
ulkelerine makine satigi da yapilan tlkede motorlu arag, rémork ve yari romork
imalatlari, icecek ve tekstil sektérleri 6ne ¢ikmaktadir.

Ozbekistan'in ilk Cumhurbagkani islam Karimov 25 yil yénetimde kalmistir.
Eylul 2016'da vefat eden Karimov'un yerine eski Bagbakan Shavkat
Mirziyoyev gecmistir. Ozbekistan’in disa acilmasina yonelik reform programi
baslatan Mirziyoyev, Ozbekistan’in komsulariyla olan iligkilerini gelistirmis ve
cesitli ekonomik, adli ve sosyal reformlar baglatmistir. Ticaret bariyerlerini
kaldiran, dalgali kur rejimlerine gecen ulke yabanci yatirrmciya yonelmistir.




2. BUYUME

Ulke ekonomisi, 2007 ile 2016 vyillari arasinda ortalama %7,7 oraninda
blyUmustar. 2017 yilinda tarim sektorinde blUyldmenin %1 seviyelerine
dismesiyle ekonomi %4,3 geniglerken ingaat sanayinde biylime %6, sanayide
ise %3,6 olarak gergeklesmistir.

2018 yilinda ise, Ulke baslattigi reform galismalariyla ekonomide bir dontisum
gerceklestirmistir. Sanayi ve insaat sektorlerinde sirasiyla %8 ve %14
seviyesinde blyume yasanmasi, ekonominin %5 Uzerinde biylumesinde etkili
olmustur. 2019 yilinda tarim sektéruniin %3 ile gegmis birkag yila gore daha iyi
genislemesi, sanayi ve ingaat sektorlerinin gucli seyrini korumasi ile buyime
bu yilda %5,7 olmustur.

2020 yili salginina ragmen, Ozbekistan bu krize nispeten giicli makroekonomik
temellerle girmistir. 2020 yilinin ilk yarisinda Covid-19 ulke ekonomisini ciddi
sekilde vursa da ulkenin kriz karsisinda uyguladigi 6nlemler sayesinde
Ozbekistan ekonomisi toparlanma yoluna girerek 2020 vyilinda %1,7
genislemistir. 2021 yilinda ise salginin hafiflemesi, tarim sanayi ve hizmetler
sektorlerinin toparlanmasi ekonomiyi olumlu etkileyerek tlkenin bu yilda %7,4
blylumesini saglamistir.

2022-2023 yillari arasinda ise Ozbekistan'in sirasiyla %5,5 ve %5,4 blylyecegi
ongorilmektedir.
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Blyime 7,2 59 43 53 5,7 1,7 74 53 5.4

Kaynak: IMF KEG Ekim 21, Ozbekistan istatistik Kurumu




3. BUTCE DENGESI

2015 ve 2019 yillarinda butce agigi %0,2 olurken 2016 ile 2017 yillarinda kamu
bitcesi %1,2’yi gecmeyecek sekilde fazla vermistir.

2020 yih butcesi, saglik, sosyal yardim, yatirrm ve igletmelere destek olacak
sekilde revize edildi. Gelirlerde beklenen kayipla birlikte degistirilen butcgenin,
kamu maliyesindeki agiginin yiksek seviyelere ¢ikacagi ©Ongoralince,
Ozbekistan Merkez Bankasi, politika faizini 200 baz puan artirarak %14’e
yukseltti ve bankalara ek likidite saglayarak krediyi destekledi. Ayrica, bankalar
hane halklarinin ve etkilenen firmalarin kredi ddemelerini ertelemelerine izin
vermeye tesvik edildi. Bdylece, buyuk dl¢ude finansal rahatlama saglandi. 2020
yilinda GSYH cinsinden %7 agik verecegi Ongorulen kamu maliyesi alinan
Onlemler sayesinde %3,1 acik vermistir.

2021 yihnda KDV’nin bitce gelirleri igerisindeki payinin %32, kurumlar
vergisinin ise %19 seviyesine yukseltimesi hedeflenmig, kamu harcamalarinin
yarisindan fazlasi ise sosyal harcamalara (petrol sibvansiyonu vb.) gideceqi
ongorulmustar. 2021 yihinda ulkenin GSYH cinsinden %3,5 acik verdikten
sonra 2023 yilinda %2,8 oraninda agik verecegi tahmin edilmektedir

Biitce Dengesi (% GSYH)
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Kaynak: IMF KEG Ekim 21




4. CARI DENGE

Ozbekistan’da dis ticaret dengesi agik verirken yurtdisinda yasayan Ozbek
vatandaslarin doviz gelirleri ile cari denge pozitif gerceklesebilmektedir.

2015 yilinda GSYH cinsinden %1 fazla veren Ozbekistan cari dengesi 2017
yilinda %2,4 fazla vermigtir. 2015 yilinda 2,5 milyar USD olan yurtdisinda
yasayan Ozbek vatandaslarin doviz gelirleri 2017 yilinda 4,3 milyar USD’ye
cikarak cari dengenin iyilesmesinde etkili olmustur.

2017 yilda 6demeler dengesi hesabina goére, 4,1 milyar USD olan dis ticaret
acigr 2018 yilinda 9,3 milyar USD’ye kadar yukselmigtir. Fabrikalarin
guncellenmesi amaciyla makineler ithalatinin yiukselmesi dis ticaret agiginin
artmasinda etkili olmustur. Ote yandan, transfer gelirleri ise 2017'dekine yakin
sekilde (4,2 milyar USD) seyretmistir. Boylelikle, Ozbekistan 2018 yilinda GSYH
cinsinden %8,8 acik vermistir.

2019 yilinda dis ticaret acigi 6demeler dengesi hesabina gore, 9,3 milyar
USD’den 9,6 milyar USD’ye yukselmistir. Buna karsin, transfer gelirlerinin de
4,2 milyar USD’den 5,5 milyar USD’ye artmasi ile GSYH cinsinden cari agik
%5,6’e gerilemistir.

2020 yilinda ise altin digi ihracat 6zellikle enerji ihracati ve turizm gelirleri dusuk
seviyelerde gergeklesti ancak bu durumu yiksek altin fiyatlari ve dusuk ithalat
dengeleyerek GSYH cinsinden cari agigin %5 oranina gerilemesini sagladi.
2021 yihnda ulkenin, yuksek altin fiyatlari ve artan ithalat nedeniyle GSYH
cinsinden %6 cari acik vereceg@i tahmin edilmektedir.

Cari Denge (% GSYH)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Cari 1 03 2,4 8,8 5,6 5 6 56 5,2

Kaynak: IMF KEG Ekim 21




5. SWOT ANALIZi (FITCH)

Gucli Yonleri:

+ 1,8 trilyon tcm (trilyon kiibik metre) rezervi,

« Onemli gaz ihracatgisi ve hizli biyiiyen Cin marketinin inracatgisi,
* Artan gaz uretimi,

 Uluslararasi petrol ve gaz sirketlerinin dnemli varlig

Zayif Yonleri:

« Ulke karayla cevrili, bu nedenle ithalat ve ihracat bilyiik dlgiide az gelismis
boru hatti altyapisina dayaniyor.

+ Tuketicileri fiyat enflasyonundan korumak amaciyla yurtigi enerji arzi yuksek
oranda subvanse edilmekte olup bu durum kamu sirketlerinin gelirlerini
kisittamaktadir.

» Petrol geri kazanim orani duguktur.

« Sinirh ithalat kaynaklarina sahip az gelismis alt sanayi bulunmaktadir.

« Sinirh petrol rezervi ve azalan tretim

Firsatlar:

« Ek yatinm planlari ve Uretimdeki artislar ile gaz sektérinde potansiyel
bulunmaktadir.

+ Yiikselen emtia fiyatlari Ozbekistan’in 6zellikle hidrokarbon ihracati artirabilir.

« Orta Asya’daki diger Uulkelerle igbirliginin artmasi sartiyla Ulkenin karayla
cevrili ilkenin dogal kaynaklarini ilgi ¢cekici hale getirebilir.

« Ulke genis capta petrollii seyl (i1sitildiginda dogal gaz ve petrol elde edilen
kayac) tutabilir.

» Cumhurbagkani Mirziyoyev yonetimi tarafindan ydrutilen reformlar ile is
ortaminda iyilestirmeler gdzlenmistir.

* Rafine sektdrli modernizasyondan gecmekte olup bu durum rafine trtnlerin
uretimini ve ihracati yukseltebilir.

Tehditler:

* Gazin dis pazarlara yoneltiimesi, sinirli yurt ici rafine yakit Gretimi ve
akaryakit ithalatinin  Uzerindeki  kisitlamalar, i¢c tlketimdeki artigi
baskilayabilir.

» Son yillarda petrol yataklarinin vadesinin dolmasi ile tlke net enerji ithalatgisi
haline gelmistir.

» Kovid sonrasi dig talebin (6zellikle Rusya ve Cin) degiskenlik gostermesi.




6. DIS TICARETI

Ozbekistan dis ticareti genellikle agik vermektedir. Yogun ithalat nedeniyle agik vermekte olan
ulke, dis ticaret acigindaki farki, ihracati %33 oraninda yukselterek 2017 yilinda kapatmaya
yaklagsmistir. Fakat devam eden yillarda Ozbekistan ithalatinin ihracat oranindan daha fazla
artmasi dig ticaret acigini ortalama olarak 7 milyar USD seviyesine getirmistir. 2020 yilinda
ihracat 13,1 milyar USD ithalat ise 20 milyar USD seviyesinde gercekleserek 6,9 milyar USD
dis ticaret agigi verilmistir.

2021 yilinda ise ihracat bir dnceki yila gore %27 artarak 16,6 milyar USD seviyesine, ithalat ise
ayni donemde %28 artarak 25,5 milyar USD’ye yukselmistir. Boylelikle 8,9 milyar USD dis
ticaret agigi verilmis ve son 10 yilin en yuksek seviyesinde gerceklesmigtir.

Altin ve mucevher ihracati tim ihracatin %45’inin kapsamaktadir. Bu sektorii takip eden
pamuk, pamuk ipligi, bakir ve bakirdan egya ve enerji sektorleri toplam ihracatin %19’unu
kapsamaktadir. ithalat yapisina bakildiginda ise makinalar sektérii toplam ithalatin nerdeyse
%25’ini kapsarken, otomotiv, demir-gelik ve elektrikli cihazlar ithalatin %22’sini olusturmaktadir.

Ozbekistan Dis Ticareti
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Ihracat 8,6 7,2 6,4 76 10,1 10,9 14,3 13,1 16,6
ithalat 12,8 13,5 10,6 98 12,0 17,3 21,9 20,0 25,5
Kaynak: Trademap, Ozbbekistan istatistik Kurumu e hiracat s [thalat
Ozhekdstan lhracats Ozbekistan ithalati
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7. TURKIYE- OZBEKISTAN TICARETI

2017 yilina kadar Turkiye Ozbekistan ile dis ticaretinde net ithalatgi konumda iken 2018 yilindan
itibaren net ihracatgi olmustur. 2013 yilinda 1,4 milyar USD olan dis ticaret hacmi 2019 yilinda 2,3
milyar USD ile rekor kirmistir. 2020 yilinda ihracatin %6 azalarak 1,1 milyar USD’ye; ithalatin ise
%15 azalarak 970 milyon USD’ye gerilemesi dis ticaret hacmini de 2,1 milyar USD seviyesine
diistrmistir. 2021 yilinda Tuirkiye’nin Ozbekistan’a ihracati bir dnceki yila gore %60 artarak 1,84
milyar USD seviyesine yiikselirken Tirkiye’'nin Ozbekistan’dan ithalati ayni ddnemde %88 artarak
1,8 milyar USD olmustur. Dis ticaret hacmi ise 2021 yilinda bir dnceki yila gore %71 artarak 3,6
milyar USD seviyesine yukselmigtir.

2021 yilinda Turkiye'nin ihracatinin Ugte birinden fazlasi makinalar sektdrinden gerceklesirken
elektrikli cihazlar, plastikler ve demir-celikten esya sektorlerinden ihracat ise tim ihracatin %25'ini
olusturmustur. Turkiye'nin Ozbekistan’dan ithalatinin yarisindan fazlasini bakir ve bakirdan esya
sektoérinden gerceklestirmistir

Tirkiye-Ozbekistan Dis Ticareti

(Milyon USD)
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Tiirkiye'nin Ozbekistan'dan ithalati
(2021, Milyon USD)

Tiirkiye'nin Ozbekistan'a ihracati
(2021, Milyon USD)
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