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GOSTERGELER VE TAHMINLER
GOSTERGE DEGER 2020 2021 2022
GSYH (carl Milyar USD 54,0 636  |705
fiyatlarla)

Buylme % -17,9 15,3 7,5
Nufus Milyon Kigi 4,3 4,3 4,4
Kisi Basi Gelir | USD 12.616 14.664 |16.038
Enflasyon % -1,6 1,6 3,1
issizlik Orani % 18,5 11,3 9,7
Cari Denge / % 29 29 41
GSYH ’ ’ '
Butce Dengesi / ) ) i
GSYH % 10,5 55 4,0
ihracat Milyar USD 9,7 -
ithalat Milyar USD 14,7 -

Kaynak: IMF Kiresel Ekonomik Gorinum Nisan 22, Trademap
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1. GENEL GORUNUM

Sektorlerin GSYH Paylari (%)

3,4

mTarim = Sanayi = Hizmetler

Kaynak: Panama Istatistik Kurumu, 2021

ispanyollarin ilk kolonisi olan Panama, Kolombiya’nin bagimsizigini elde
etmesiyle ilk 6nce Latin Amerika tlkesine baglh kaldi. 1880°'de Suveys kanalini
yapan Fransiz sirket Panama’ya da benzer bir gecit agmak istemis, 22 bine
yakin insan tropik hastaliklar basta olmak tzere hayatini kaybederken 22 yil
sonra 1902’de Fransiz sirket iflasini agiklamistir. Panama Kanali tzerindeki
haklar, ABD hukumetine satilirken bir sonraki yil ABD destekli devrim ile
Panama bagimsizhigini kazanmigtir. ABD ile Panama, “Hay-Bunau-Varilla’
anlasmasini imzalamisg, 1999’a kadar ABD Panama kanali Gzerinde hak sahibi
olmustur. Milenyuma girildiginde ise ABD’nin Panama kanali Uzerindeki
haklarindan feragat etmesiyle Panama tam bagimsizligini kazanmistir.

Ulkede kanalin ticari etkisiyle tarima verilen 6nem azalmistir. Seker pancari,
muz, piring, misir ve turuncgiller 6ne ¢ikan tarimsal Uretimler olmustur. Kanalin
faaliyetiyle balikcilik sektorii de gelisirken karides, 1stakoz ve alabalik
ihracatlari artmistir. Tarim sektorinin milli gelir igerisindeki payr %3,4
seviyesindedir.

Tarimsal Uriinlerin iglenmesi Ikinci Diinya Savasgrndan sonra tlkede imalat
sanayinin ilk adimi olarak gorilmektedir. Ozellikle, balik, seker, muz ve kakao
imalathaneleri ile petrol rafinerileri imalat sanayinin ©6ncli sektorlerini
olusturmaktadir. Ulkede Orta Amerika'nin en buyuk rafinerisi bulunmaktadir.
Alaska’da petrol talebinin azalmasiyla 1996 yilinda kapatilan ve 7 sene kapali
kaldiktan sonra 2003 yilinda tekrar faaliyete gecen Pasifik-Panama boru hatti
bblgeye enerji tedarik etmektedir. Dinyanin en buyldk iki islenmemis bakir
yatagina sahiptir. Altin, gimis ve magnezyum Uulkede bulunan diger
madenlerdendir.

Panama ekonomisi Latin Amerika’nin en istikrarli ekonomilerinden biri olup
ekonomiyi hizmet sektori suriklemektedir.
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Latin Amerika’nin en acgik ekonomilerinden biri olan Panama’dan 2016 ile 2018
yillar1 arasinda yilda ortalama 13.500 gemi gecerken 2019 yilinda bu rakam
14.200 civarina yukselmis, salginin etkisiyle kiresel ticaretteki yavaslama ile
Panama’dan gecen gemi sayisini 13 bin seviyesine gerilemistir. 2019 yilinda
2,5 milyon kigi Panama'’yi ziyaret ederken salginin etkisiyle bu rakam 650 bin
seviyesine kadar gerilemistir.

BUYUME:

2017 yilinda %5,6 buylyen Panama ekonomisi, 2018 yilinda otel ve restoran
sektoriindeki daralmanin da etkisiyle %3,7 buyumustur. 2019 yil genelinde ise
madencilik, imalat sanayi ile otel ve restoranlar sektorlerindeki daralmalar ile
ekonomik biytime %3 seviyesine gerilemigtir.

2020 yilinda salginin kiresel ticareti tedarik zinciri Gzerinden yavaslatmasi ile
ticaret sektorii %17,7 daralirken ekonomi yil genelinde %17,9 kugulmustur.
Ayni donemde, salgin dolayisiyla turizm kisitlamalari ile otel ve restoran
sektori Ust uste Ug yil daralirken 2020 yilinda %55 seviyesinde kugulmustar.

2021’de kuresel ekonomik buylimenin ve ticaretin toparlanmasiyla acgik
ekonomi olan Panama %15,3 buyumustur. Ticaret %20 seviyesinde artarken
egitim ve finans sektorleri daralmistir. Insaat faaliyetlerinin 2021 yilinda bir
onceki yila gore %30 artmasi da ekonomiyi destekleyen unsurlardandir.

Panama ekonomisinin dnimuzdeki donemde de hizmetler sektorl tarafindan
surukleneceg@i ongorulmektedir. Tarim sektérinde digsa bagimli olan tlkenin
artan emtia fiyatlarindan olumsuz etkilenecegi beklenirken tlke para biriminin
ABD dolari olmasi ve FED tarafindan gelen sahin agiklamalarin ekonomiyi
yavaglatabilecegi tahmin edilmektedir.

IMF Nisan ayinda Panama ekonomisinin 2022 yilinda %7,5, 2023 yilinda ise
%5 bluyuyecegini ongérmustar.
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Kaynak: IMF KEG Nisan 22
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2. BUTCE DENGESI

Panama butcesi genellikle dengeli seyretmektedir. Vergi gelirleri 2016 ve 2017
yillarinda milli gelire oranla %20 seviyesinde seyrederken 2018 ile 2020
doneminde %18,8 seviyesine gerilemistir. 2018 yilinda GSYH cinsinden %3,2
bitce acgigr veren ilkede kamunun ekonomiyi tesvik c¢abalari nedeniyle
giderleri artirmasi etkili olmustur. 2019 yilinda benzer sekilde butce agig1 %3,4
seviyesinde seyrederken 2020 yilinda salginin etkisiyle harcamalarin %6
artmasi gelirlerin ise %20 azalmasiyla butce acigi %10,5’e kadar ylkselmigtir.
2021 yilinda harcamalar bir dnceki yila gbére %2 azalirken gelirler %17 artmis,
bitce aciglr %5,5 seviyesine gerilemistir. Kamu borcu 2019 yilinda milli gelire
oranla %42 seviyesinden 2020 yilinda %65’e kadar yukselmis, 2021 yilinda
ise %60’in altina gerilemistir.

Blitce Dengesi (% GSYH)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Biitce  -2,0 2,2 3.2 3,4 -10,5 5,5 -4,0 -3,0

Kaynak: IMF KEG Nisan 22

3. CARI DENGESI

Panama genellikle cari agik vermektedir. Dig ticaret agigi veren Ulkede 2020
yilinda 2,2 milyar USD hizmet fazlasi verilmesi ile cari fazla verilmistir. USD
bazinda 1,1 milyar fazla veren Panama milli gelire oranla %2,2 fazla vermistir.
2021 yihinda dig ticaret agiginin artmasi bunun yaninda net hizmet ihracatinda
da acik verilmesiyle 1,4 milyar USD, GSYHnin %2,9'u acik verilmigtir.
Onumuzdeki donemde, Panama ekonomisinin agik vermeye devam edecegi
Ongorulmektedir.

Cari Denge (% GSYH)
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Kaynak: IMF KEG Nisan 22
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4. SWOT ANALIZi (FITCH)

Guclu Yonleri:

Panama’nin konumu ve Panama Kanal’'nin yonetimi, onu bdlge igin kilit bir
lojistik merkezi haline getirirken birgok uluslararasi sirketin Panama sehri ve
cevresinde yerlesmesine neden olmaktadir. Bolgesel standartlara gore Kisi
basina dusen yuksek gelir ve satin alma gucl, gucli i¢ tiketimin temelini
olusturmaktadir. Ekonominin ABD dolarini kullanmasi iglem maliyetlerini
dusurur ve Panama'da faaliyet gosteren isletmeler icin riskleri azaltir.

Zayif Yonleri:

Panama, Kovid-19 salgininin olumsuz ekonomik etkisinin de kanitladigi gibi,
kuresel ticaret faaliyetindeki dusus trendlerine kargi olduk¢ca savunmasizdir.
Sanayi ve tarim sektorlerinden elde edilen sinirli Gretim, Panama'yl hizmet
sektdrune ve ihracatina bagimli hale getirmektedir.

Firsatlar:

Kanalin 2016'daki genislemesi ve 2022'de kuresel ticarette istikrarl bir artig
olasiligi, Panama'nin bir lojistik merkez olarak énemli rolinid saglamlastirmasi
beklenmektedir. 2019'da acilan Cobre Panama (bakir, altin ve gumus)
madeninden elde edilen istikrarli Gretim kazanimlari ve Molejon altin
madeninin muhtemel yeniden agilmasi, 6nimuzdeki vyillarda endustriyel
faaliyeti ve ihracati destekleyecektir.

Tehditler:

Denizcilikle ilgili ve lojistik hizmet sektérine duyulan given, ekonomiyi kiresel
denizcilik ve ticaretteki soklara kargl savunmasiz hale getirmekte bu durum da
Panama kanalindan gecgen trafigi azaltabilmektedir. Kalici hukimet butce
aciklari ve artan hukimet borcu, hikimetin tesvik harcama programlarini
yururlige koyma ve ekonomik blyumeyi tesvik etme kabiliyetini tiiketecektir.
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4. DIS TICARET

Panama, 2013 yilinda 41,4 milyar USD seviyesinde dis ticaret hacmine
sahipken hem ihracatin hem de ithalatin takip eden dénemde gerilemesiyle
2020 yilinda 24,4 milyar USD seviyesine dusmustar.

2013 yilinda ihracat 15,7 milyar USD seviyesinde olurken Venezuela'ya
ihracat 2,6 milyar USD seviyesinde gergeklesmis, ABD’ye ihracat ise 3,8
milyar USD olmustur. Venezuela’da baslayan i¢ karisikliklar ile Panama’nin
Venezuela'ya ihracatt 2020 yilinda 400 milyon USD seviyesinin altina
gerilerken salginin da etkisiyle ABD'’ye ihracati 930 milyon USD seviyesinde
gergeklesmistir. Ulke ithalatinda ise Cin, ABD ve serbest ticaret bélgeleri 6ne
clkmaktadir.

Panama ihracat ve ithalatinda eczacilik drtnleri 6ne g¢ikmaktadir. Elektrikli
cihazlarin ihracati 2020 yilinda 13 milyar USD seviyesinde seyrederken
elektrikli cihazlar ithalati ise 11 milyar USD seviyesindedir.

Panama Dis Ticareti

(Milyar USD)
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2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
ihracat 15.7 13.8 12.1 11.2 10.6 116 11.5 9.7
ithalat 25.7 248 225 209 219 23.0 215 14.7

Kaynak: Trademap e |hracat e |thalat

Panama Ihracati Panama ithalati
(2020, Milyar USD) (2020, Milyar USD)
eczacitk arinleri [ A Eczacibk drtinieri | :
Elektriki cinazlar [ Makinalar - [
makinalar [N : Elektrikli Cihazlar N ' ©
wetal cevherleri [ R AR Enerji N oo
Ayakkabilar [N o.c otomotiv I 0./
Oraimemis giyim esyas | NN -/ Avakkabilar NS © 6
kozmetik [N .+ Oriilmemig giyim esyas [ N © 5
Orme giyimesyas: [ N EIR o> Organik Kimyasallar IS 0.2

Organik Kimyasallar [ o Plasticier I 0.2

Kozmetik .4 K k: Tradk
Mesrubat, alkol ickiler [ o> Kaynak Trademap I o aynak: Trademap

00 05 10 15 20
0.0 05 10 15 20




PANAMA BIiLGi NOTU
e

4. TURKIYE ILE DIS TICARET

Turkiye Panama ile dig ticaretinde net ihracatgidir. 2014 yilinda iki Ulke
arasindaki dig ticaret hacmi 250 milyon USD seviyesinde seyrederken 2018
yiinda Turkiye'nin Panama’ya ihracatinin 250 milyon USD seviyesine
yiukselmesiyle dis ticaret hacmi de 290 milyon USD olmustur.

2020 yilinda Turkiye’nin Panama’ya ihracati bir dnceki yila gére %33 azalarak
172 milyon USD seviyesinde gerceklesirken Panama’dan ithalat 12 milyon
USD’den 40 milyon USD’ye yukselmistir.

Tarkiye'nin  Panama’ya ihracatinda demir celik sektori ©6ne c¢ikarken
Tarkiye’'nin Panama’dan ithalatinda gemiler sektdrti 6ne ¢ikmaktadir.

Turkiye Panama Dis Ticareti

(Milyon USD)
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Kaynak:TUiK e hracat e [thalat
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