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MAKROEKONOMIK
GOSTERGELER VE TAHMINLER
GOSTERGE DEGER 2020 2021 2022
GSYH (cari :

fiyatlarla) Milyar USD 597 674 700
Blyume % -2,5 5,7 3,7
Nufus Milyon Kigi 38,0 37,8 37,8
Kisi Basi Gelir USD 15.718 17.815 |18.506
Enflasyon % 2,4 8,6 8,1
issizlik Orani % 3,2 3,5 3,2
Cari Denge /

GSYH % 2,9 -0,9 -2,9
ggﬁiDe”geSi N % 71 25 |41
ihracat* Milyar USD 254,2 317,8 343,0
ithalat* Milyar USD 2547 335,5 361,3

Kaynak: IMF Kiresel Ekonomik Gorinim Nisan 2022, Trademap

* 2022 verisi Temmuz 21-Haziran 22 dénemidir.
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1. GENEL GORUNUM

Sektérlerin GSYH Paylari (%)

2,7

= Tarim = Sanayi = Hizmetler

Kaynak: Polonya Istatistik Ofisi, 2021

ikinci Dunya Savas’'nda hem Nazi Almanya hem de Sovyetler Birligi
tarafindan isgal edilen Polonya savas sonrasinda ise komunist rejimi
benimsemistir. 1970’lerde ekonomik sikintilar is¢i isyanlarina neden olurken
1989 vyilinda Sovyetlerden ayrilarak bagimsiziigina kavusmus, piyasa
ekonomisine gegilmistir. Ozel sektoriin ekonomideki pay! artarken biitce agigi
ve enflasyon gerilemis, issizlik Ozellikle de genc issizlik orani yukselmistir.
Komdunist rejim sayesinde egitimli isgucline sahip olan Ulkenin yurtdiginda
gonderdigi vatandaslarinin Ulkelerine génderdigi transfer gelirleri ekonominin
gelismesinde etkili olmusgtur.

Komdunist rejimde az maliyetli olan Polonya’nin tarimsal Urinleri, serbest
piyasa ekonomisine gecilmesiyle birlikte rekabetgiligini kaybetmis, bu durum
bazi tarimsal Uretiminin diusmesine neden olmustur. Buna kargin, 2020 yili
verilerine gore, Almanya ile birlikte dinyanin en fazla ¢cavdar Ureten Ulkesi olan
Polonya, patates Uretiminde de dinyada ilk on sirada yer almaktadir. Bugday
ve seker pancari 6ne ¢ikan diger tarimsal drtnlerdir. 2021 yili verilerine gore,
tarimin ekonomideki pay1 %3 seviyesindedir.

Komar (bitumld), petrol, sulfar, gimus, bakir, ¢inko Ulkede cikarilan énemili
madenler olurken madenciligin ekonomideki payr %1,6 seviyesindedir.
Komdunist rejimdeyken dretilen imalat drtnleri kalitesiz ve maliyetli olurken
Avrupa Birligi'ne girdikten sonra Avrupa Birligi fonlarini en c¢ok kullanan
Ulkelerden biri olan Polonya bir yandan altyapisina yatirrm yaparken bir
yandan da gelen yabanci yatirnmlarin etkisiyle imalat sanayi gelismistir.

Polonya otomotiv pargalari sektorii 2015 ile 2019 yillari arasinda dinyanin en
hizli  blayuyen sektori olmustur. Gida, makine ve ulasim ekipmanlari,
kimyasallar, tekstil, titin imalat sanayinde ©6ne c¢ikan sektorlerdir. Ulasim,
radyo televizyon, havalimani, deniz limanlari Avrupa Birligi Uyesi olmayan
Ulkelerin vatandaslarina %49’a kadar 6zellestirilebilmektedir.
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Ulasim sektériinin ekonomideki payl %7 seviyesinde olurken konaklama
sektorinin payr %0,7 seviyesindedir. 2019 yilinda 93 milyona yakin insani
misafir eden Ulke 2020 ve 2021 yillarinda ise sirasiyla 51 ve 62 milyon insani
misafir etmistir. Polonya verilerine goére, dinyanin énde gelen programcilari
siralamasinda Polonyali muhendisler tclncu sirada yer alirken ekonomide
bilgi iletisim sektorinin payi %4,2 seviyesindedir.

BUYUME:

2000 ile 2008 yillari arasinda yilda ortalama %4 buylyen Polonya ekonomisi
Klresel krizden sonra daralmayan tek Avrupa ulkesi olarak éne ¢ikmaktadir.
2009 ve 2010 yillarinda buyime %3-3,5 bandinda gergeklesirken 2011
yilindan itibaren baslayan ve Avrupa Birligi Ulkelerini etkilen Avro Krizi ekonomi
2011 ile 2019 yillari arasinda yilda ortalama %3,7 blyumesinde etkili olmustur.
1992 yilindan beri hi¢ daralmayan ekonomi 2020 yilinda salginin etkisiyle bir
onceki yila gore %2,5 kucgulmuastir. Ekonomideki daralmada konaklama
sektorindeki %30’luk kiculme ile imalat sanayindeki %5,3’luk kiclilme etkili
olmustur. 2021 yih imalat sanayinde toparlanmanin yili olmus, %212,9’luk
blyume gosteren sektdr ekonominin %5,7 biiyimesinde éncii olmustur. Ote
yandan, 2020 yilinda %9 civarinda daralan insaat sektori 2021 yilinda %1
blaylimus, Ukrayna Rusya gerginlikleri sonrasinda tlkeye gelen Ukraynalilar ile
Polonya’da konut fiyatlarinda ytkselis meydana gelmistir.

IMF Nisan ayinda yaptigi tahminde Polonya ekonomisinin 2022 yil genelinde
%3,7 biyumesini 6ngormektedir. Ote yandan, 2022 yilinin ilk iki ¢geyreginde
Polonya ekonomisi sirasiyla %8,5 ve %5,5 (yillik bazda) bluyumustur. Fitch,
Ukrayna Rusya gerginliklerinden en fazla etkilenen Ulke olarak gordugu
Polonya’nin 2022 yilinda %4,5 buylyecegini ©6ngérmektedir. Ayrica,
Ukrayna’'daki savasin batiya tasinmasi durumunda Polonya’dan sert para
cikigl olacagl beklenilmektedir. Kamu borglanmasinin para birimi tzerinden
yapilmis olmasinin ekonomide makroekonomik istikrar yarattigina da vurgu

yapilmistir.
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Kaynak: IMF KEG Nisan 22
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2. BUTCE DENGESI

Milli gelire oranla kamu borcu 2012 yilinda %54 seviyesinden bitce agiginin
azalmasiyla 2019 yilinda %46’ya kadar gerilemistir. 2020 yilinda hikimet
giderlerinin %18 artmasiyla butce acgigi milli gelire oranla %7,1 seviyesine
yukselirken kamu borcu %57,4 olmustur. 2021 yilinda bitcge gelirleri bir dnceki
ylla gore %13 artarak bitce acgiginin %2,5 seviyesine gerilemesine neden
olurken kamu borcu %55 seviyesine dusmustur. IMF 2022 yil genelinde
Polonya’nin %4,1 seviyesinde butge agigi verecegini tahmin etmektedir.

Butce Dengesi (% GSYH)

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Butce -3,6 -2,6 -2,4 -1,5 -0,2 -0,7 -7,1 -2,5 -4,1 -2,9

Kaynak: IMF KEG Nisan 22

3. CARI DENGESI

Birincil gelir dengesinde agik veren Polonya sabit sayilabilecek hizmet
gelirlerine sahiptir. 2018 yilinda 20 milyar EUR’luk birincil gelir dengesi acigi
21 milyar USD’lik hizmet fazlasiyla dengelenmis, cari acik %1,3 ile 1hml
gerceklesmistir. 2019 yilinda 23 milyar EUR olan hizmet fazlasi ile cari fazla
veren Ulke 2020 yiinda 22,8 milyar EUR ile salgin 6ncesi seviyelerini
korumustur. Buna karsin, dis ticaret fazlasi ile cari fazla verilirken 2021 yilinda
dis ticaret fazlasinin azalmasiyla %0,9 seviyesinde cari acik verilmistir. 2022
yilinin ilk ¢eyreginde 8,9 milyar EUR acik veren ulkenin yil genelinde %2,9
seviyesinde agik verecegi tahmin edilmektedir.

Cari Denge (% GSYH)
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Kaynak: IMF KEG Nisan 22
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4. SWOT ANALIzI

Guclu Yonleri: Polonya’nin gucli ve bagimsiz bir merkez bankasina sahip
olusu ekonomik istikrari ve yatirrmci guvenini desteklemektedir. Diger bolgesel
emsallerine nazaran Polonya i¢ pazarinin daha buyidk olugsu dis talep
soklarina daha az maruz kalmasina neden olmaktadir. Zaman igerisinde
Almanya’nin ihracat tedarik zinciriyle daha fazla butinlesme, Polonya'ya avro
bolgesi ve kiuresel bir ekonomik yukseliste avantajlar saglamaktadir.

Zayif Yonleri: Gucli yonlerinden biri olmasina karsin Almanya tedarik
zinciriyle butunlesme (entegrasyon) ayni zamanda Polonya ihracatindaki
bayimeyi Almanya’ya bagimh kilmaktadir. Cin’in sifir kovid politikasinda
oldugu gibi Almanya’yl darbogaza surikleyen durumlar Polonya’yr da dolayh
etkilemektedir. isglicli piyasasinda eksiklik yasanmasi (kalifiye eleman bulma
sikintist) Ucretler Gzerinde yukari yonde baski olusturmakta bu durum da
Polonya ihracatinin rekabetgiligini yitirmesine neden olmaktadir. Ozellikle,
yuksek isgucti maliyetleri firmalarin teknolojik gelismelere yatirrm yapma
yetenegini sinirlayarak Uretkenlik artigi Uzerinde asagr yonde baski
olusturmaktadir. Polonya, GSYH yulizdesi olarak bakildiginda emsallerine gore
daha az Arastirma — Geligtirme (ARGE) harcamasi yapmaktadir.

Firsatlar: Katma deger zincirinde imalat sanayinin degeri yukselirken otomotiv
sektoru icin gelecek olarak 6ne ¢ikan elektrikli araglarin bataryalari yogunlukla
Polonya’da uretiliyor. Bu durum, Polonya’yr elektrikli ara¢ bataryalarinda bir
imalat limani olarak gosteriyor. Hizmetler sektorinin, o6zellikle de finans
sektdrunin surekli geligsim ile buyumesi, Polonya ekonomisini imalat ve yuk
tasimaciligina daha az bagiml hale getirerek ekonominin daha dayanikli hale
gelmesine neden olacaktir. Varsova'nin yukselen bir bolgesel finans merkezi
olarak konumu, Vargsova Menkul Kiymetler Borsasinin su anda ytkselen
Avrupa’daki en bluyuk ve kilit borsalardan biri olmasi ile birlesince daha fazla
sayida yabanci finans sirketinin Polonya’daki faaliyetlerini artirmasina, daha
yiuksek degerli islerin yaratiimasina neden olabilir. Hikimetin 2049 yilina
kadar komurd enerji tretiminden ¢ikarma plani, temiz enerji ve altyapisina
daha fazla yatinm demek oluyor ki bu yatirirmlarin Avrupa Birligi fonlariyla
desteklenmesi beklenmektedir.

Tehditler: Polonya'da hukukun dstinluginan bozulduguna iliskin iddialar,
istikrarsizlastirici sermaye kagisi ve yatirnm disi durumlara neden olarak
Ulkenin dis konumuna ve buylme goérinimune zarar verebilir. Zloti, daha
genis Orta ve Dogu Avrupa bdlgesi icin giderek artan bir sekilde likidite,
herhangi bir finansal sikinti doneminde, zloti Cek Cumhuriyeti ve Macaristan'in
para biriminden daha fazla deger kaybetmesi muhtemel gozukiyor. Bu
dinamik, Rusya'nin Ukrayna'yl isgalinin ardindan kendini gosterdi, finansal
istikrar icin risk olugsturmaya devam etmesi beklenebilir.
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5. DIS TICARET

Polonya disg ticaret dengesi oldukca dengeli seyretmektedir. Salgin oncesi
verilere bakildiginda dis ticaret agigi veya fazlasi dig ticaret hacmine gore
oldukca dusuk seyretmigtir. 2013 yilinda 410 milyar USD seviyesinde olan
Polonya dig ticaret hacmi 2020 yilinda 510 milyar USD seviyesine
yukselmistir. 2013 ile 2019 yillan arasinda yilda ortalama 1,6 milyar USD dis
ticaret fazlasi veren tlke 2020 yilinda 0,5 milyar USD agik vermistir.

Dis ticaret fazlasi veya acgidi ise ayni donemde dis ticaret hacmine oranla
%0,5 ile %2,5 arasinda degismistir.

Polonya dis ticaretinin dortte birini Almanya ile yapmakta olup Cin (%6,6),
Rusya (%5,8), italya (%4,8) ve Cekya (%4,8) iilkenin dis ticaretinin beste birini
olusturmaktadir.

2021 yilinda Polonya’nin ihracati bir 6nceki yila gére %25 artarak 317,8 milyar
USD olurken Almanya, Cekya, Fransa ve italya iilkenin en cok ihracatini
artirdig1 Ulkeler olmustur. Polonya’nin ithalati ayni donemde %32 artarak 335,5
milyar USD seviyesine ¢ikmistir.

Emtia fiyatlarindaki yukselig, Ulke ithalatinin yukselmesinde belirleyici olurken
2020 yilinda Rusya’dan 11,5 milyar USD seviyesindeyken ithalat yapan
Polonya 2021 yilinda 20,1 milyar USD seviyesinde gerceklesmistir.

2022 yihinin ilk altr ayinda Polonya’nin ihracati bir 6nceki yilin ayni donemine
gore %7,2 artarak 175 milyar USD olurken Polonya’nin ithalati ayni donemde
%18,9 yukselerek 187 milyar USD olmustur. 2021 yil genelinde 17,6 milyar
USD dis ticaret acgigi veren ulke Temmuz 2021 ve Haziran 2022 arasindaki on
iki aylik donemde 18,3 milyar USD acik vermigtir.

Polonya Dis Ticareti
(Milyar USD)
400
350
300
250
200
150
2013 2014 2015 2016 = 2017 2018 = 2019 = 2020 = 2021 = 2022*

jhracat 203,8 2145 1945 1965 2213 261,8 2519 2542  317,8 3430
ithalat 2056 2167 1897 1885 2180 267,7 2467 2547 3355 3613

Kaynak: Trademap, Polonya Merkez Bankasi * Temmuz 21-Haziran 22 dénemi ihracat ithalat
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Sektorel bakildiginda Polonya ihracatinda makinalar, elektrikli cihazlar ve
otomotiv 6ne ¢ikmaktadir. Makinalar ve elektrikli cihazlar ihracatlarinin toplam
ihracat icerisindeki paylari %12,5 seviyesinde olurken otomotiv sektdrinden
ihracatin pay1 %8,6 seviyesindedir.

Fasil bazinda bakildiginda ise 2012 yilina kadar neredeyse hi¢ ihrag
edilmeyen lityumla ¢alisan piller (elektrikli cihazlar) 2019 ve 2020 yillarinda
toplam 6 milyar USD ihra¢ edilmig, 2021 yilinda tek yilda Polonya ihracati 8
milyar USD seviyesinde gergeklesmistir. 2021 yili verilerine gore, yurtdigina
televizyon satiglari 6 milyar USD seviyesinde olan ulke 4 milyar USD
seviyesinde tatin, 3,2 milyar USD seviyesinde agacgtan mobilyalar ihracati
yapmistir.

ithalat tarafindan bakildiginda ihracatta oldugu gibi makinalar, elektrikli
cihazlar ve otomotiv %33’luk pay ile basi cekmektedir. Eczacilik Urunleri
kapsaminda ithalat 8,3 milyar USD olurken asi, bandaj gibi trinlerden 4,8
milyar USD olmustur. Televizyon yapiminda kullanilan ses kaydediciler, led
paneller dahil kalemde Polonya ithalati 4,4 milyar USD seviyesinde
gergeklesmistir.

2012 yilinda Polonya’nin 26 milyar USD seviyesindeki enerji ithalatinin 20
milyar USD’lik kismi Rusya’dan karsilanirken salgin déneminde 13,5 milyar
USD seviyesine olan enerji ithalatin yaklasik yarisi Rusya’dan saglanmistir.
2021 yilinda da petrol fiyatlarindaki yukselise ragmen Rusya’nin payir %50
seviyesinde olmus, 21 milyar USD’lik Polonya enerji ithalatinin 10,6 milyar
USD’lik kismi Rusya’dan gelmistir. Son vyillardaki distise ragmen, Polonya
enerji sektorinde Rusya’ya olduk¢ca bagimhdir.

Polonya lhracat: Polonya ithalati
(2021, Milyar USD) (2021, Milyar USD)
Makinator N © 5 Elektrkl Cizlor N ¢
Flektrki Cinazior | ;.- Makinalor - N 0.
otomotiv [ NG otomotiv I 27 4
Mobilyalar [ NNEGEEE . Plasticler NN 21,2
plastikler | NG s enerji NN -0
Demir-eliktenesya [N 10 Demir ve celik | N 15>
Demir ve celik [ 7.4 Eczacilik Griinleri [ HIEEIN s.3
tnerji [ 7.0 Demir-geliktenesya [N 7.°
Kisisel esyalar, deniz ve hava
Etler - 6,4 tagitlarina verilen kumanya ve... L
Kauuk [N ¢ Koynak Trad Olgiim Cihazlari ve Tibbi Uriinler [ ©.° Kaynak: Trademap
3 aynak: Trademap
00 10,0 20,0 30,0 40,0 50,0
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6. TURKIYE ILE DIS TICARET

Turkiye, Polonya ile dig ticaretinde 2018 yilina kadar net ithalatgi iken
bahsedilen donemden sonra net ihracat¢gi konumuna gelmistir. 2014 yilinda
Tarkiye'nin  Polonya’ya verdigi dig ticaret agigi 770 milyon USD
seviyesindeyken 2017 yilinda 420 milyon USD seviyesine kadar gerilemigtir.
Bu durumda, Turkiye’'nin Polonya’ya ihracatinin 2016 ve 2017 yillarindaki ¢ift
haneli artigi etkili olmustur. Dis ticaret hacmi ise 2014 yilinda 5,7 milyar USD
seviyesinden 2017 yilinda 6,7 milyar USD seviyesine gikmistir.

2018 yilinda Turkiye’'nin Polonya’ya ihracati bir dnceki yila gore %9,5 artarken
Polonya’dan ithalat %10 azalmig, bdylelikle Turkiye Polonya’ya kargi 260
milyon USD seviyesinde dis ticaret fazlasi vermistir. Dis ticaret hacmi ise 6,7
milyar USD seviyesinde kalmaya devam etmistir.

2019 yilinda hem Turkiye'nin Polonya’ya ihracatt hem de Turkiye'nin
Polonya’dan ithalati bir 6nceki yila gore sirasiyla %1 ve %19 gerilemis,
ithalatin ihracattan sert dugsmesiyle Tarkiye’'nin dis ticaret fazlasi 850 milyon
USD seviyesine yiikselmistir. Ote yandan, iki tilke arasindaki dis ticaret hacmi
dort yil aradan sonra ilk kez 6 milyar USD bandinin altina gerilemigtir.

2020 yilinda salgina ragmen Turkiye'nin Polonya’ya ihracati %0,8 artmisg,
ithalat ise %15,4 yukselerek 3 milyar USD seviyesinde gergeklesmigstir. 2021
yilinda ihracat ve ithalat bir onceki yila gore sirasiyla %34,5 ve %21 artarak
yine sirasiyla 4,7 ve 3,6 milyar USD olmustur.

2022 yilinin ilk yedi ayinda ihracat bir dnceki yilin ayni donemine gore %25
artarak 3,2 milyar USD, ithalat ise %10 artarak 2,4 milyar USD olmustur.
Agustos 2021 ve Temmuz 2022 arasindaki donemde Turkiye'nin Polonya’ya
ihracati 5,3 milyar USD, Turkiye’'nin Polonya’dan ithalatr 3,9 milyar USD
olmustur. 12 aylik sirecte dig ticaret hacmi 9 milyar USD’nin Uzerine ¢ikarken
dig ticaret fazlasi 1,5 milyar USD seviyelerine yukselmistir.

Turkiye Polonya Dis Ticareti
(Milyon USD)

6.000

5.000

4.000 /
3.000 N

2.000
1.000

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022*
ihracat  2.484 2.420 2.753 3.187 3.488 3.449 3.475 4.674 5.324
ithalat ~ 3.252 3.148 3.369 3.605 3.230 2.603 3.005 3.636 3.855

Kaynak: TOIK * Agustos 2021 - Temmuz 2022 dénemi = jhracat e fthalat
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Tarkiye'nin Polonya’ya ihracatinda otomotiv, makinalar, elektrikli cihazlar
sektorleri 6ne cikmaktadir. Otomotiv ihracati 2014 yilinda 400 milyon USD
seviyesinden 2021 yilinda 970 milyon USD seviyesine ¢ikmig, Turkiye'nin
Polonya’ya ihracatinin artmasinda etkili olmustur. Makinalar sektdriinde
ihracat ise ayni donemde 300 milyon USD’den 530 milyon USD’ye
yukselmigtir. Aliminyumdan esya, demir celik ve plastikler sektorlerinde
ihracatlar da 2014 yilina gore en ¢ok artan sektdrlerden olmustur.

Fasil bazinda ihracata bakildiginda yari romorkler igin cekiciler, kivilcim
ateslemeli motorlu tasitlar, aluminyumdan alasimlar, findik ve micevherat 6ne
cikarken dizel veya yari dizel motorlar, motorlu tasitlar, hurda fasillar ithalatta
basi cekmektedir.

Tarkiye'nin Polonya'ya ihracati Tirkiye'nin Polonya'dan ithalati
(OTS, Milyon USD, 2021) (OTS, Milyon USD, 2021)
otomotv - | ¢ ¢ makinaior - | 01,5
Makinalar - | NN 5o otomotiv | NN :s 6
Elektrikli Cihazlar | 2733 Elekurikli Cihazlar [ 2932
Aliiminyumdan esya _ 265,2 Demir ve celik - 241,3
Plastikier [N 2341 Kaucuk [l 137.9
Orme giyim esyasi _ 2139 Kagittan veya kartondan esya - 120,8
Demir-gelikten esya - 197,0 Plastikler - 120,1
Demirve celik [ 1853 Temizlik Uriinteri [l 81,9
Oriilmemis giyim esyasi - 145,4 Organik Kimyasallar l 65,1
Yas Meyve [ 1425 Kaynak: TOIK Unve Pastacilik Uriinteri ] 63,4 Kaynak: TUIK
0 200 400 600 800 1000 1200 0 500 1000 1500

TCMB verilerine gore, Turkiye'nin Polonya’da 45 milyon USD’lik yatirmi
bulunurken Polonya’dan ulkemize gelen yatirrm 4 milyon USD seviyesindedir.
Sanayi Bakanli§i verilerine gére, Polonyalilar 2020 yilinda 1 firma agmis,
ancak 2021 yihnda bu firma kapanmistir.
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