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Avrupa Bolgesi

Ozel Raporu:

Fransa Secimleri ve
Beklentiler



2017 yili Avrupa icin “secim yili"; Avrupa Birligi ekonomisinin ciddi bir boliimuni olusturan

llkelerde bu sene geceklestirilecek secimler arasinda, Almanya bdlgesel ve genel
secimleri, Hirvatistan parlamento secimleri, ispanya Bask Bélgesi secimleri, Avusturya
Cumhurbaskanligi secimi, Cekya bélgesel secimleri, Litvanya parlamento secimleri,
Romanya parlamento secimleri, ingiltere yerel secimleri, sonuclari yeni aciklanmis olan
Hollanda parlamento secimleri ile 6numuzdeki dénemde sikca konusulacak olan Fransa

Cumhurbaskanligi secimleri yer aliyor.

Fransa'da Nisan, Mayis ve Haziran aylarinda secimler gerceklestirilecek Cumhurbaskanligi
ve parlamento secimlerinin ilk turu 23 Nisan, ikinci turu ise 7 Mayis tarihlerinde; milletvekili
secimleriyse 11 ve 18 Haziran'da yapilacak. Yapilan anketlere gore, eski Ekonomi Bakani
Emmanuel Macron'un ylizde 25, Marine Le Pen'in ise ylizde 24 oranlarinda oy almalari
bekleniyor. Hakkindaki yolsuzluk iddialari nedeniyle son glinlerde oy oraninda dusis
yasayan merkez sag Cumhuriyetci Parti adayl Francois Fillon yizde 18'de kalirken, son
donemdeki tartisma programlarindaki performansiyla destegini artiran asiri solcu aday
Jean-Luc Melenchon'un oy orani ise yiizde 17'ye kadar ulasti. iktidardaki Sosyalist Parti'nin
adayi Benoit Hamon'un kamuoyu destegi ise yiizde 9. Merkezin adayr Emmanuel Macron,
bu seneki Cumhurbaskanligi secimlerinde favori isim olarak gorunurken, ikinci tur icin

yapilacak oylamada Marine Le Pen'in 6niine gecmesi 6ngorllyor.
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JEAN-LUC MELENCHON BENOIT HAMON EMMANUEL MACRON FRANCOIS FILLON MARINE LE PEN

Kaynak:http://fingfx.thomsonreuters.com/gfx/rngs/FRANCE-
ELECTION/010031D933E/index.html
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Enerji Sektorunun Gelecegi

Her iki adayin da kazanmasi ihtimaline iliskin, Fransa'nin gelecegi acisindan bazi tahminler
one suruluyor. Ekonomik acidan bakildiginda, Fransa endustrisi icin en az zarar verici olan
senaryo Emmanuel Macron'un secimlerden basariyla cikmasi. Macron'un ekonomi
gundemi, Hollande yodnetimini sektor bazli olarak takip edecek nitelikte. Bu kapsamda da
Macron diger adaylarla karsilastirildiginda, daha az radikal degisiklik iceren, ekonomik
acidan liberallesmeye odaklanan ve Avrupa yanlisi bir politika cizgisi vaadediyor. Fransiz
ekonomisinin bu zamana kadar olan yapisini degistirebilecek bir reform yapilmak istenirse,
buna Ulusal Meclis'in onay vermeyecegi dusuniliyor. Muhafazakar Sag'in enerji guvenligi
ve EDF'ye verdigi énemden otlrl, nikleer kapasitenin kaldirilmasindan taraf olmadiklari
icin, Macron'un bu muhalefete karsi nasil bir tavir takinacagi ve onlarla paralel olmayan

gorusunde ne kadar basarili olacaginin bir soru isareti olarak kalmasi bekleniyor.

Siyasi yelpazenin sol kanadinin oldukca destekledigi, sonraki yillarda da 6nemli bir biytime
kaydeden yenilenebilir enerji sektériinde, Macron déneminde de biyumenin ve yatirimlarin
devam etmesi bekleniyor. 2022'ye kadar riizgar ve glines enerjisi kapasitelerinin iki katina

cikarilmasi da hedef ve beklentiler arasinda.

Macron Dénemi icin Ongériilen Yenilenebilir Enerji Yatirimlari
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iletisim Sektoriiniin Gelecegi

Macron'un secim giindeminde telekomunikasyon, medya ve teknoloji (TMT) konulari ve
ozellikle de bu konularin kamu sektoru ile Avrupa Birligi kurumlarindaki yerleri ciddi bir
sekilde yer aliyor. Avrupa Birligi girisimleri ve AB'nin telekominikasyon alanindaki
yaklasimi incelendiginde, o6zellikle 2019-20 sonrasinda Macron tarafindan bu alana

yogunlasilacagi ve bu alanlarin dnceliklendirilecegi bir dénem olmasi beklenebilir.

W

Tarim Sektorunun Gelecegi

Fransa'nin tarim sektort Avrupa Birligi Ortak Tarim Politikasi (CAP) kapsaminda derin bir
entegrasyon icerisinde. Tarim sektdruniin Fransa ekonomisine katkisi nispeten ufak capta
olmasina ragmen, sektor Fransa'nin en bulyuk ihracat alanlarindan biri konumunda ve
ulkenin yuksek kaliteli trinleri 6n planda tutulmaktadir. Bu cercevede, kirsal kesimlerde
yapilan secim kampanyalari 6nemli bir deger tasiyor. Alisilagelmis bir egilim olarak
Fransa'da kirsal kesim Cumhuriyetciler'i destekliyor olsa da, secimlerde Merkez Parti En
Marche'nin adayr Macron'a ve Ulusal Cephe Lideri Le Pen'e yonelik olusan destek goze

carpiyor.

Emmanuel Macron'un tarim sektoriinde daha fazla slibvansiyon, AB ile daha fazla
entegrasyon ve bu kapsamda da yenilikci ve cevre dostu lretim yontemleri icin destek
saglanmasi ve yerli gida isletmecileri arasinda daha fazla rekabet gelistirilmesine yonelik
politikalara yogunlasmasi beklenebilir. Ancak, parlamentoda cogunlugu elde edememe
olasiliginin, beklenen reformlari uygulamasinin 6nldne gecebilecegi dusunilmekte.
Macron'un ciftcilerden, parlamentodan veya AB'den gelen bir muhalefetle karsi karsiya
kalmasi halinde, tarim sektorinid temel alan yukari yonli revizyon olasiliklarini hayata

gecirmesinin s6z konusu olabilecegi ifade ediliyor.
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Otomotiv Sektoruniin Gelecegi

Fransa'nin iki blyik otomobil treticisi Renault ve Group PSA, istihdamdaki paylari ve artan
satislariyla birer ekonomik gilic olarak goze carpiyorlar. 2016 yilindan 2017'ye gecerken
Group PSA'nin satislarini %5.8, Renault'un da %13.3 oraninda arttirmis olmasi bu gliciin
onemli gostergeleri olarak degerlendiriliyor. Macron'un otomotiv sektdrine yonelik
politikalarinin daha az miidahaleci nitelikte olmasi bekleniyor. Ancak, Le Pen'in kampanyasi
suresince cok uluslu sirketler Gzerindeki milliyetci yaklasimin popiilerlik kazanmasinin,
Macron'un daha pragmatik bir tutuma ydnelmesine de yol acabilecegi dlstiniliyor. Bu

senaryonun gerceklesmesi durumunda, sektorde istihdamin azalmasi 6ngortilebilir.

Marine Le Pen Senaryosu

Le Pen'in olasi secim zaferinin, Avrupa pazarlarinin ekonomik goértnumleri ile etkilesen
Avrupa siyasi sisteminde sok etkisi yaratmasi beklenebilir. Bu durum, yatirimcilarin da ayni
duygusallikta karar almaya baslamalari ve ekonomik tahminlerin de ayni élclide yeniden
sekillenmeye baslamasina yol acabilecektir. Ancak, Marine Le Pen'in 6ngbrdugl gundeme
ve bazi radikal reformlara karsi bir Parlamento muhalefeti engeli cikmasi da beklentiler

arasinda yer aliyor.

Le Pen, Brexit taraftarlari ile ABD Baskani Donald Trump'in kampanyasindaki kiresellesme
karsitlarina benzer bir platformda yer aliyor. Olasi bir Le Pen Cumhurbaskanligi'nin, bu
kiresel populist egilimin devami niteligi tasiyacagl seklinde yorumlaniyor. Le Pen;
Fransa'nin parasal, yasal, toprak ve ekonomik egemenligini, ulkenin dis sinirlarini kapatip
siki bir goc¢ kontrolti uygulama ve ulusal para birimini yeniden hayata gecirerek Fransa'yi
NATO ve Avrupa Birligi gibi topluluklarin disinda tutma formdll Gzerinden kurguluyor. Bu
olasilik da Briksel'de Avrupa Birligi'nin gelecegine iliskin belirsizligin artmasi ve Avro

bélgesinin zayiflamasi gibi siirecleri glindeme getiriyor.

Le Pen'in ekonomi politikalar, ithalat vergilerini artirarak Fransa'daki ic utretimini
desteklemeyi ve Fransa disinda arac ureten Fransiz otomobil treticilerine %35 oraninda bir
ithalat vergisi getirmeyi dngoriyor. Buna ek olarak, Avro bolgesinden ayrilmak suretiyle,

yeni ve devallie edilmis bir ulusal para birimiyle Fransa'nin rekabet guclnul arttirmayi
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hedefliyor. Daha rekabetci bir para birimi, Ulusal Cephe'nin endustriyel politikasinda

merkezi bir rol oynamakta.

Le Pen'in Fransa'yi AB'den ve Avro boélgesinden cikarma cabalari g6z ©nunde
bulunduruldugunda, agirlikli olarak Avro cinsinden ifade edilen Fransa'nin borc¢ yukinu
kapsayan sorunlar ortaya cikmakta. Ulusal Cephe, Fransa'nin 2.02 milyar Avroluk hikimet
borcunun vyaklasik %80'ini (uluslararasi hukuk nedeniyle %Z20'nin avroda kalmasi
gerekmektedir.) Fransiz yasalarina uygun yeni bir ulusal para birimine donlstirmeyi talep
edebilir ve parlamentodan da para birimini degistirme imkani vermesini isteyebilir. Yeni bir
para biriminin Avro karsisinda daha dustk degerde olmasi muhtemel olacagi icin, tahvil
sahiplerinin mali acidan zarara ugrama riskleri s6z konusu olup bu durumun, dinya
capinda maddi bir sikintiya yol acacagi ve hatta, 2001 yilinda Arjantin'e benzer bir sekilde,
Fransa'nin uluslararasi sermaye piyasalarindan cikarilmasi konusunun dahi glindeme

gelebilecegi ihtimali de disunultyor.

i

Finansal Piyasalarin Beklentileri

CITI, Le Pen'in kazanma olasiligini %25, Macron'un kazanma olasiligina da %35 olasilikla
degerlendiriyor. Le Pen'in kazanmasi durumunda, bunun pazara olan ilk etkisinin,
Avro'nun sert bir disus yasamasi seklinde gerceklesecegini, devalliasyon senaryolarina
iliskin olarak ise Fransiz hisse senetlerinin Haziran 2017 sonuna kadar yuzde 5 ila 10

civarinda dusebilecegini 6ngoéruyor.

Deutsche Bank da Le Pen'in kazanma ihtimalini %25 olarak degerlendiriyor. Olasi bir Le Pen
zaferinin pazara etkisinin, Avrupa hisse senetlerinde yaklasik %15 oraninda dlisus olacagi

seklinde yorumlaniyor.

JP Morgan'a gore, Le Pen zaferi ile, Fransiz hisse senetleri iki haneli diistis gbsterecek, Avro
ise 0,98 dolara dusecektir. Macron zaferinin pazara etkisi olarak ise, Avro Bolgesi
0zsermayesine uluslararasi yatirrmci akisi bazinda, guncel olarak yonetilen varliklarin en

az %10'u oraninda bir geri donus saglayacagl beklenmekte.

Le Pen'in kazanmasinin sadece Fransa ve Avrupa degil, Fransa'nin 6nemli bir varlik teskil
ettigi Sahra Alti Afrikasi'nda da etkisinin olmasi bekleniyor. Bu kapsamda Bati Afrika
Ulkeleri Ekonomik Toplulugu (UEMOA), Orta Afrika Ulkeleri Ekonomik ve Parasal Toplulugu

(CEMAC) ve Komor Adalari arasinda para birimlerini Fransa lizerinden avroya sabitleyen

Dis Ekonomik iliskiler Kurulu !
Foreign Economic Relations Board ' §+9021233950 00

River Plaza Biiyiikdere Caddesi Bahar Sokak B B +90 212270 30 92
No:13/9-10 34394 Esentepe - Sisli / Istanbul !

™ info@deik.org.tr Q www.deik.org.tr




llkelerde de yasanmasi muhtemel bir ekonomik dalgalanmadan so6z edilebilir. Bu

Ulkelerden para cikislarinin artmasi ve Fransa'nin ice kapanik bir ekonomi politikasina
gecmesi ve ek vergilerle birlikte bu Ulkelerdeki yatirimlarin da azalmasi gibi olumsuz

beklentiler s6z konusudur.

i

Kaynakca

http://www.hurriyet.com.tr/macron-bir-puanla-le-pennin-onunde-40419965

http://www.businessht.com.tr/guncel/haber/1275121-avrupanin-bir-yil-icinde-kaderini-
degistirecek-14-secim

https://bmo.bmiresearch.com/hottopics/display_article?article=1255687&topic=63
https://bmo.bmiresearch.com/hottopics/display_article?article=1253430&topic=63
https://bmo.bmiresearch.com/hottopics/display_article?article=1249677&topic=63
https://bmo.bmiresearch.com/hottopics/display_article?article=1246662&topic=63
http://fingfx.thomsonreuters.com/gfx/rngs/FRANCE-ELECTION/010031D933E/index.html

http://www.reuters.com/article/us-france-election-factbox-idUSKBN17C115
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