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MAKROEKONOMIK

GOSTERGE DEGER 2020 2021 2022
GSYH (cari Milyar USD 2525 | 3168 [3175
fiyatlarla)

Buyime % -6,1 11,7 1,5
Nufus Milyon Kisi 19,4 19,7 19,9
Kisi Basi Gelir usD 12,976 | 16.069 |15.941
Enflasyon % 3,0 4,5 7,4
issizlik Orani % 10,7 8,8 6,9
Cari Denge / 0 i i i
GSYH Yo 1,9 6,7 4,5
Bltce Dengesi/| i i i
GSYH Yo 7,2 7,5 15
ihracat Milyar USD 67,5 89,8 -
ithalat Milyar USD 55,3 87 -

Kaynak: IMF Kuresel Ekonomik Gorinim Nisan 22, Trademap, Sili

Merkez Bankasi
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1. GENEL GORUNUM

Sektérlerin GSYH Paylari (%)

3,7

65,0

mTarim = Sanayi = Hizmetler
Kaynak: Sili istatistik Ofisi, 32021

And daglarinin guneyinde Arjantin’in batisinda kalan Sili, kuzeyde tropikal
iklimin guneyinde ise kutup soguklarin yasandigi genis bir iklim kusagina
sahiptir. Jeolojik olarak gen¢ sayilabilecek bir bolgede bulunan Sili'de
tsunamiler, volkanik patlamalar ve gsiddetli depremler yaygindir. Diger Latin
Amerika ulkelerine gére rakimi yuksek olan Glkenin kuzeyinde yer alan vadileri
nitrat bakimindan zengindir. Nitrat ihracati Birinci Dinya Savasi’'na kadar
tlkenin temel ihra¢ kalemlerinden olmustur.

Sili, bagimsizligini kazandiktan sonra Avrupal tlccarlarin aristokrasi sinifi
olusturdugu demokratik bir tlke iken 1930’'lardan sonra sosyalist yapiya
buriGnmustur. Sosyalist rejim, maden ocaklarini devletlestirip tarim reformu ile
ekonomide toparlanma saglamistir. Ancak, vergi gelirlerinin istenilen dizeye
ulasamamasi darbe ile sosyalist rejimin yikilmistir. 1990’larin basinda ihracatin
yukselmesi, ticaret anlagsmalari imzalanmasi, yabanci yatirmlarin artmasi
ekonominin Latin Amerika’nin en basarili Ulkelerden biri olmasinda etkili
olmustur. 1990’lardan beri Sili'nin siyasi istikrar, ticaret serbestisi, kisi basi
gelir, yasam standardi, basin 6zgurlugu, seffaflik ve rekabetcilik agisindan
Latin Amerika’nin dnde gelen ekonomilerinden biri olmasinda etkili olmustur.
Finans sistemi olduk¢a gelismis Ulkenin kredi notu 25 yildir A seviyesindedir.

Madencilik sektorinin Sili ekonomisinde payr 2021 yihnin Gguncu cgeyregi
itibariyle %10 seviyesinde olup dinyada bakir Gretiminin en yogun yapildigi
ulkedir. Ulkede ayrica, molibden, demir, nitrat ve birgok konsantre mineral ile
sulfar, algi, lityum, kiregtagi gibi metal digi mineral rezervi bulunmaktadir.
Ulkenin giineyinde bulunan Ates Topraklari takimadalarindan dogal gaz ve
petrol gikariimaktadir. Ote yandan, petrol ve dogal gaz kaynaklari (ke
ihtiyacini kargilamamaktadir.
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Tarim sektorinun milli gelir icerisindeki payi %3,7 seviyesindedir. Bugday,
Uzum, patates, misir, meyve ve sebze Uretimlerinin yapildigi Glkede tarimin
istihdamdaki payl %6 seviyesindedir. imalat sanayinde gida ile kimyasal
madde ve Urin sektdrleri 6ne c¢ikmaktadir. istihdamin %10'u imalat
sanayinden gerceklesmektedir.

BUYUME:

Bakir fiyatlarindaki dusus 2013 ile 2017 yillarinda biylime Uzerinde azaltici
katki saglarken 2018 vyilinda ekonomi %4 buyumuastir. 2019 yilinda
vatandaslarin Ulkenin politik ve sosyal gidisatina yodnelik protestolar ile
blyume bu yilda %0,8’e gerilemistir. Salgin baslangicinda 1 milyona yakin
insanin isini kaybetmesi, sanayinin %3 civarinda kuculmesi ile 2020 yilinda
ekonomi %6,1 daralmistir.

2021 yilinda ise ekonomi %11,7 geniglemistir. Bliylmenin artmasinda hizmet
harcamalarinin ytkselmesi etkili olurken madencilik sektori 2021 yilinin ilk ve
Ucunclu ceyreklerinde daralmistir. IMF tahminine gore Sili ekonomisi 2022
yihnda %1,5 buylyecektir.
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Kaynak: IMF KEG Nisan 22
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2. BUTCE DENGESI

Sili butce dengesi genellikle acik vermektedir. 2016-2019 déneminde %1,5 ile
%3 civarinda acik veren buitce 2020 yilinda kamu gelirlerinin %6 azalmasi,
harcamalarinin ise %10 artmasi neticesinde GSYH cinsinden %7,2 acgik
vermistir. 2021 yilinda ise butge acigr %7,5’e ilerlemigtir.

Bltge Dengesi (% GSYH)
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2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Bitce  -2,7 2,6 -1,5 2,7 7,2 7,5 -1,5 0,6

Kaynak: IMF KEG Nisan 22

3. CARI DENGESI

Bltce dengesi gibi, cari dengede de genellikle acik vermekte olan Sili
ekonomisi, 2019 yilinda GSYH cinsinden %5,2 agik vermistir. 2020 yilinda mal
ithalatinin azalmasiyla cari agik %1,9 civarina gerilese de 2021 yilinda hizmet
aciginin 6 milyar USD Uzerine c¢ikmasi cari agigi GSYH’nin %6,7’sine
ilerletmisgtir.

Cari Denge (% GSYH)
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Kaynak: IMF KEG Nisan 22
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4. SWOT ANALIzI

Guclu Yonleri:

Sili, ¢cok aranan bir emtia olan bakir agisindan zengindir ve Onumuzdeki
yillarda da dinyanin en buyiik bakir Ureticisi olmaya devam edecektir. Ulkede
blyuk miktarda, teknolojide giderek daha o6nemli bir bilesen olan lityum
rezervleri de bulunmaktadir. Son yillarda uluslararasi finans kurumlariyla is
birligine dayal ihtiyath maliye ve para politikasi uygulamalari, politika
yapicilarinin salgin kaynakli olumsuzluklarla micadelesinde oldukca faydali
olmustur. Gucli kurumlar, siyasi istikrar, nispeten dusik yolsuzluk seviyesi,
saglam makroekonomik temeller ile gecmisteki is dostu politikalar Sili'yi
yabanci yatirimcilar igin ¢ekici hale getirmektedir.

Zayif Yonlerti:

Ekonomik buylimenin biyik 6lcide emtia ihracatina dayali olmasi Sili'yi
Ozellikle Cin kaynaklh dis soklara karsi savunmasiz birakmaktadir. Sili'nin
petrol ve dogal gaz ithalatina bagimlihgi, ekonomiyi daha yuksek arz soklari
ve daha yuksek emtia fiyatlari Gizerinden riske sokmaktadir.

Firsatlar:

Salgin baslangicinda bakir fiyatlarinin keskin bir sekilde yikselmesi ihracati
artirmigti, salgin etkileri geriledikge hane halkinin hizmet ve imalat sanayi
drinlerine yonelik harcamalarini  artirmasi ekonomiyi desteklemektedir.
Ekonominin emtia ihracatina bagimlihdini azaltmak igin tarim, yenilenebilir
enerji, turizm gibi sektorlere yatinmlar yapiimaktadir. Sili anayasasinin elden
gecirilmesi, daha saglikli ve daha yuksek egitimli bir topluma yol acarak isgi
verimliligini artirabilir. Sili'nin dnimuazdeki on yilda yiuksek seyreden lityum
talebinden faydalanacagi, yenilenebilir enerji yatirimlari nedeniyle yesil enerji
uretiminden olumlu etkilenecegi tahmin edilmektedir.

Tehditler:

Sirketler ve zenginlerden ek vergi getirecegini vaat eden Gabriel Boric’in
Kasim 2021’de cumhurbagkani secilmesi, 6nimuzdeki ceyreklerde yabanci
yatinm igtahini azaltabilir. Agustos 2022’de anayasa degisikligi igin secime
gidilecek olmasi politik ve siyasi huzursuzluklarin artmasi mamkdndur. Sili'nin
bor¢ yuku, Latin Amerika’daki diger ulkelere gore disuk olsa da géreve gelen
Gabriel Boric hikiimetinin sosyal harcamalari artirmasiyla 6nimuzdeki yillarda
yukariya tirmanacaktir. Sili'deki gelir esitsizligi gelismis Ulkelere nazaran son
derece yuksektir. Salgin kaynakl tesviklerin 2022 yilinda son bulmasi, sosyal
huzursuzluk riskini artirmaktadir.
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5. DIS TICARET

Sili dig ticareti dengeli seyretmekle birlikte genellikle fazla vermektedir. 2019
yilinda 5 milyar USD dis ticaret fazlasi veren ulke 2020 yilinda ithalatin 55
milyar USD civarina gerilemesiyle dig ticaret fazlasini 12,2 milyar USD’ye
yukseltmigtir. 2021 yilinda ise ihracat %33 ithalat ise %57 artarak sirasiyla
89,8 milyar USD ve 87 milyar USD’ye yukselmistir.

2021 yihh Grin bazinda verilere gore, metal cevherleri ile bakirdan esya
ihracatlari tim ihracatin %60’in1 olusturmustur. Yas meyve, baliklar ile agag¢ ve
ahsap egya sektorlerinden ihracat ise tum ihracatin beste birine tekabdil
etmektedir. Ithalat tarafinda enerji, makinalar ve elektrikli cihazlar baglca
sektorler olup toplam ithalatin %40’in1 olugturmaktadir.

Sili Dig Ticareti
(Milyar USD)
100
80
60
40
20
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
ihracat 75,1 62,0 57,7 65,9 75,4 69,1 67,5 89,8
ithalat 72,8 57,0 53,3 59,4 68,5 64,1 55,3 87,0
Kaynak: Trademap —lhracat  ———ithalat
Sili Ih_racatl sili ithalati
(2021, Milyar USD) (2021, Milyar USD)
Metal Cevherleri MM - Encrji N -,
Bakir ve bakirdan esya [ N RN :: 1 Makinalar [N 10,7
Yas Meyve [ s Elektrikli Cihazlar [N MM - -
Baliklar ve Deniz Cantilari [ s ¢ Otometiv NN o,
Odun veya diger lifli seltilozik Plastikl - EX
maddelerin hamurlari, geri... L eeneer
Afagve ahsapesya [l 26 Eczacilik Griinleri [ 2.4
inorganik Kimyasallar - 2,3 Etier I 23
Mesrubat, alkollii ickiler . 1,9 Demir ve celik I 2,3
Kigisel esyalar, deniz ve hava . 16 Demir-geliktenesya [l 1.7
tasitlarina verilen kumanya... !
eter W 1 ¢ cTrad Olgiim Cihazlarive Tibbi Uriinler [l 1.6 Kaynak: Trademap
y aynak: Trademap
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6. TURKIYE ILE DIS TICARET

Tarkiye, Sili ile dig ticaretinde 2014 ile 2017 yillari arasinda net ithalat¢i iken
2018 ve 2019 yillarinda net ihracat¢i konuma gecmistir. 2020 yilinda salginin
etkisiyle Turkiye'nin Sili'ye ihracati %21 azalarak 280 milyon USD olurken
Tarkiye'nin Sili'den ithalati %18 artarak 295 milyon USD olmustur.

2021 yilinda Turkiye’'nin Sili'ye ihracati bir dnceki yila gore %124 artarak 627,5
milyon USD, Turkiye’nin Sili'den ithalati yillik %19 artarak 350,9 milyon USD
olmustur. Demir gelik ihracati 2020 yilinda 35 milyon USD iken 2021 yilinda
194 milyon USD seviyesine c¢ikarak ihracattaki artista etkili oldu. Otomotiv
ihracati ise 2 katina gikarak 83 milyon USD seviyesinde gerceklesmigtir.
Tarkiye'nin Sili'den ithalatinda bakir ve bakirdan esya ile metal cevherleri
ithalatlari 6ne gikmaktadir.

Turkiye Sili Dis Ticareti
(Milyon USD)

700
600
500
400
300
200
100

2014 2015
2033 191,9
3841 301,8

2016 2017
2225 264,1
250,0 296,5

2018
398,6
388,2

2019
357,0
250,7

2020
280,4
2946

2021
627,5
350,9

ihracat
ithalat

Kaynak: TUIK e jhracat s [thaalat

Tarkiye'nin Sili'den ithalati
(GTS, Milyon USD, 2021)

Turkiye'nin Sili'ye ihracati
(OTS, Milyon USD, 2021)
Demir ve gelik _ 194,3 Bakir ve bakirdan esya _ 139,1
Otomotiv _ 83,0 Metal Cevherleri _ 83,4
plasticier [N 267 vas Meyve [N 39,0

Makinalar | 4.0

inorganik kimyasallar [ 23.6

Demir-gelikten esya - 31,5
Elekerikli Cihazlar [l 19,6
Hallar [l 15,3
Enerji . 12,4
Agac ve ahsap esya . 12,2

inorganik Kimyasallar [l 11,8

0 50

Hayvansal ve Bitkisel Yaglar

M 55

Yagh Tohumlar . 10,7

Kagittan veya kartondanesya [l| 7,0

Kaynak: TUIK
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suUriinleri | 1,8

Odun veya diger lifli seliilozik maddelerin |
hamurlari, geri kazanilmig kagit veya karton...
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Kaynak: TUIK
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