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GUNCEL VERILER

MAKROEKONOMIK
GOSTERGELER VE TAHMINLER
GOSTERGE | DEGER 2019 2020 (tza?fnlim)
ﬁyi;:n;c)ari Milyar USD 3744 | 3400 |378,6
BlUyume % 1,3 -4,1 7,6
Nifus Milyon Kisi 5,7 5,7 5,7
Kisi Bag! Gelir USD 65.641 59.795 |66.263
Enflasyon % 0,8 0,0 1.3
issizlik Orani % 2,3 3,0 2,7
canpengel | 14,3 176|159
CB;ig:;((Ia_lDengesi / % 3.9 8.9 0.2
ihracat Milyar USD 390,4 373,9 457,0
ithalat Milyar USD 359,0 328,8 406,2

Kaynak: IMF, Trademap, Singapur Istatistik Ofisi
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1. SINGAPUR EKONOMISi GENEL
GORUNUMU

Singapur ekonomisinin sektdrel dagilimi su sekildedir:

Sektoérlerin GSYH Paylari (%)
0,0

= Tanim = Sanayi = Hizmetler

Kaynak: Singapur istatistik Ofisi, 2021

18. ylizyil sonlarina dogru ingiliz kolonisi olan bu sebeple yillarca Britanya’yi
Asya’'ya baglayan limanlardan biri olan Singapur sehri ikinci Diinya
Savasi’nda Japonlarin eline gegmis, Japonlardan ele alinirken sehrin blyuk
bir kismi harap edilmistir. 1946 yilinda Britanyali askerler tlkeden ayrilirken
dig iligkilerde Singapur’un Britanya’ya baghligi devam etmig, Lee Kuan Yew
liderliginde 1959'da basa gelen Halkin Hareketi Partisi Ulkenin gelecegini
Malezya’'da gordugu icin Malezya’'ya baglanmistir. Ancak Singapur’un bu
baghligi  uzun surmemisg, Singapur’da artan Cinli nufusun Malezya
demografik yapisini bozabilecegi korkusuyla Malezya huktumeti 1965 yilinda
Singapur sehrini birlesmeden ¢ikarmistir.

9 Agustos 1965’te bagimsizligini kazandiktan sonra sehir devleti halini alan
dolayisiyla da tarima elverigli arazinin olduk¢a dusuk oldugu ullkede Yew
tarafindan gergeklestirilen bir dizi reform hareketi bagslatiimistir. Egitimli
nufusun duguk olmasi, altyapi yetersizligi, dogal kaynaklarin bulunmamasi
gibi sorunlara hiktumet otoriter bir diizen kurarak cevap vermigtir. 1970’lerde
ulkeye cekilen yatirimlara paralel olarak okullar acan hikimet insan glcunt
egitmek icin bazi vatandaglarini yurtdigina gondermistir. Altyapi yetersizligi
icin arazi kanunu c¢ikarilarak sehirdeki topragin 6nemli kismi devlet
kontroline ge¢mis, yapilan insaatlara vatandaslar yerlestirilmistir. Dogal
kaynaklarin olmadigi lUlkede insan kaynaklarina ©6nem verilirken
yurtdisindan nitelikli isgucu transferine dnem verilmistir.
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Henlz kuresellesmenin olmadigi 1970’lerde ¢ogunlukla ABD ve Japon firmalar
tarafindan tercih edilen Singapur, tekstil, giyim ve basit elektronik araclar imalati
yaparken egitimli nufusun artmasiyla gida, lojistik, biyoteknoloji arastirmalari,
eczacllik dranleri, batinlesmis devre tasarimlari (yari iletkenlerin de bulundugu
cipler, hafiza kartlari vs.), uzay muhendisligi gibi bircok alanda uretim yapmaya
baslamistir.

2000’lerde kuresellesme ile liman 6zelligini geri kazanan gehir devleti, dinyanin
en islek ikinci limanina sahiptir. Cogunlukla, gemilerin kargo degdisimi yaptigi,
yeniden ihracatin (reexport) siklikla yapildigi tlkede dig ticaretin milli gelire orani
%300 seviyesinde olmasi ulkenin ne kadar agik bir ekonomi oldugunu
gOstermektedir.

Kayda deger hicbir dogal kaynak bulunmamasina karsin Asya’nin en buylk
petrokimya endustrisine sahip olan Ulke Singapurdur. Gerek dis yatirimlar
gerekse hukimetin bu alanda nitelikli isglcu yetistirmek icin actigi egitim
kurumlari petrokimya endustrisindeki onculige sebep olurken diktatorltgu
andiran rejimin yabanci yatirrmcilari gekmek icin kurumsal vergiyi oldukca duguk
tutmasi petrokimya endustrisinden gelismede etkili olmustur. Petrol ve dogal gaz
ekipman ile hizmet sektériinde 6nde gelen Baker Hughes, Halliburton, National
Oilwell Varco, Schlumberger ve TechnipFMC sirketlerinin Singapur'da usleri
bulunmaktadir.

Onceleri Japon ekonomisinin ataga kalkmasi sonrasinda ise Cin, Giiney Kore gibi
Ulkeler ile dunyanin 6nemli ticaret merkezlerinin Asya’'ya kaymasi Singapur
limaninin  6nemini artirmigtir. Gunumuzde dretilen birgok elektronik cihaz,
Singapur limanina ugramaktadir. 1997 yilinda kurulan STIP (Semiconductor
Technologies & Instruments Pte Ltd) sirketinin yani sira tlkede birgok yari iletken
imalati firmasi bulunmaktadir. Startup ekosisteminde Asya’nin lideri konumunda
olan Singapur'da Alibaba, Google, Facebook gibi kiresel firmalarin yani sira
Garena, Lazada, Razer gibi Asya bolgesinde lider ICT firmalari veya bélgesel
usleri bulunmaktadir. ICT sektdrinun Singapur milli geliri icerisindeki payi %5,6
civarinda olup sanayinin payi ise %27,5'tir. Ulkede 290 binin (zerinde kurulus
bulunurken yaklasik 60 bini yabanci sirketidir.

Havacilik Ulkede dne ¢ikan diger bir 6nemli sektoradar. 2018 yih verilerine gore,
11,3 milyar SGD (yaklasik 8,4 milyar USD) Uretim yapan sektorde 130’un
Uzerinde firma bulunmaktadir. Havacilik bakim, onarim ve revizyon servisleri
sektbrinde dunyadaki dretimin %210’'una sahip olan ulke Asya’nin lideri
konumundadir.

2019 yilinda 19 milyona yakin turistin ziyaret ettigi tlke 2020 yilinda 2,7 milyon
insana ev sahipligi yapmistir. Nisan 2020’den Aralik 2020'ye kadar gelen turist
sayisl 100 binin altinda olurken 2021 yil genelinde Singapur’u 330 bin kisi ziyaret
etmistir. 2019 yilinda turizm gelirleri 27,7 milyar SGD (yaklasik 20 milyar USD)
seviyesindeyken 2020 yilinda 4,8 milyar SGD (yaklasik 3,5 milyar USD)
seviyesine gerilemigtir.
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Asya Krizi'nin etkisiyle ¢ip ve elektronik esya ihtiyacinin azalmasiyla 2001 yilinda
%1,1 daralan Singapur ekonomisi, 2020 yilina kadar surekli bayumusttr. 2008
Kiresel Finansal Krizi'nden sonra 2009 yilinda ekonomide buyime orani %0,1'e
kadar gerilerken 2010 yilinda %14,5’e yukselmigtir.

2011 ile 2019 yillan arasinda ortalama %3,9 buylyen Singapur ekonomisi 2020
yihnda %4,1 daralmisgtir. 2020 yilinda imalat sanayi %7,6, bilgi, iletisim, finans
sektorl ise %3,6 buyumustir. 2020 yilindaki daralmada, perakende sektorindeki
%7,5’luk daralma etkili olmustur. insaat sektorii yil genelinde %40 civarinda
kuculurken hizmet sektoriinde ayni dénemde %5 daralmistir.

2021 yih ile toparlanma egdilimine giren Singapur ilk ¢eyrekte %2 ikinci ¢ceyrekte
ise baz etkisiyle %15,8 blyumustir. ingaat faaliyetleri ikinci ceyrekte bir onceki
yihn ayni dénemine gore %2100’Un Uzerinde bulylurken cip talebinin artmasiyla
bilgi, iletisim, finans sektdrl %11,5 buyumustur. 2021 yil genelinde %7,6 blyuyen
Singapur ekonomisinde imalat sanayi %13,2, insaat sektori ise 9%?20,1
genigleyerek ekonominin surukleyicisi olmustur.

Onumiizdeki donemde, IMF sehir devletinin %2-3 bandinda genisleyecegi
ongorurken Singapur Ticaret ve Endustri Bakanhgr’nin  beklentisi %3-5

araligindadir.
Blylme Orani (%)
12
8
a
0
-4
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Biiyiime 33 45 3,5 1,3 -4,1 7,6 32 2,7

Kaynak: IMF KEG Ekim 21, Singapur istatistik Ofisi

2. SINGAPUR BUTCE
DENGESI

Singapur kamu borcunun milli gelire orani 2000’lerin baginda %80-90 civarinda
seyrederken 2009 yilinda %100’Un Uzerine ¢ikmig, 2019 yilinda %130 seviyesine
yukselmistir. Net yatirrm gelirlerinin %50’sine kadari bitce gelirlerine aktarildigi
icin genellikle bitce fazlasi vermektedir. 2016 ile 2019 yillari arasinda milli gelire
oranla butge fazlasi ortalama %4,1 seviyesinde gergeklesmistir.
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2020 yilinda bitce gelirleri 6ngorulenden %15 daha az gelerek 11,4 milyar SGD
civarinda olurken kurumsal gelir vergisi %19,6 azalarak 3,4 milyar SGD oldu.
Ekonominin salgindan kaynakl yavaglamasi nedeniyle hikimet yabanci isci
vergisi, su koruma vergisi gibi bazi gelirlerinden vazgecerken bahis gelirleri bir
onceki yila kiyasla %30 azaldi. Kamu harcamalari ise ayni donemde salginla
micadele kapsaminda %24,8 artarak 94 milyar SGD seviyesinde gercgeklesti.
insaat harcamalarinin ertelenmesi sebebiyle Kalkinma harcamalari bir énceki yila
gore %13,7 azalirken issizligi desteklemek amaciyla, salginla mucadele,
isletmeleri desteklemek amaciyla yapilan isletme harcamalari ise 77,6 milyar
SGD seviyesinde gergeklesmistir. Singapur butcesinden bagis fonlarina ve given
fonlarina aktarilan para 2020 yilinda 53,6 milyar SGD olurken bir dnceki yilda
aktariimasi 6ngorilen miktar 22 milyar SGD civarindaydi. Salginla birlikte kira
gelirleri, destekleme harcamalari ile bitce giderleri yukseldi. 2020 yil genelinde
buatce harcamalari %73 seviyesinde artarken gelirler %10 azaldi; bdoylelikle,
Singapur butce agigr milli gelire oranla %8,9 olarak gergeklesti.

2021 yilhinda butge gelirleri %19,3 artarak 80,3 milyar SGD olurken butce giderleri
salgin sirecinin devam etmesiyle %14 artarak 98,4 milyar SGD oldu. Bitce
aciginin 5 milyar SGD (yaklasik 3,4 milyar USD) civarinda oldugu tahmin
edilirken IMF Ekim ayinda Singapur butgesinin 2021 yilinda GSYH cinsinden
%0,2 aclk verecegini belirtmisti.

Butce Dengesi (% GSYH)
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2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Biitce 3,7 53 3,7 3,9 -8,9 0,2 2,0 2,1

Kaynak:IMF KEG Ekim 21

3. SINGAPUR CARI
DENGESI

Singapur cari dengesi dis ticaret ve hizmetler kalemlerinin etkisiyle fazla
vermektedir. 2010 ile 2017 yillar arasinda milli gelire oranla cari fazla ortalama
%18,2 olurken 2018 ve 2019 yillarinda cari fazla sirasiyla %15,4 ve %14,3’e
gerilemistir.
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Kovid-19'dan korunma Onlemleri sebebiyle seyahat gelirleri 2020 yilinda bir
onceki yila gore 15,1 milyar USD azalarak 5,2 milyar USD olurken seyahat
giderleri ise ayni donemde 20 milyar USD azalarak 7,3 milyar USD olmustur. Net
seyahat gelirlerindeki 4,9 milyar USD’lik iyilesme ragmen ulasim,
telekomunikasyon hizmetlerindeki net aciklar sebebiyle hizmetler fazlasi 9,8
milyar USD’den 5,9 milyar USD’ye gerilemistir. Odemeler dengesi hesabina gore,
2019 yilinda 98,1 milyar USD olan dig ticaret fazlasi 2020 yilinda 103,7 milyar
USD seviyesine yukselmis, GSYH cinsinden milli gelirin %17,6’ya ¢ikmasinda
etkili olmustur.

2021 yilinda seyahat giderleri 4 milyar USD seviyesine kadar gerilerken seyahat
gelirleri 3,8 milyar USD olmustur. Ote yandan, ulasim gelirleri ve giderleri ayni
donemde sirasiyla 68 ve 73 milyar USD seviyesinde gerceklesmis, hizmetler
fazlasinin 6,3 milyar USD seviyesine yukselmesinde etkili olmustur. Dig ticaretin
toparlanma gosterdigi 2021 yilinda 6demeler dengesi hesabina goére mal ihracati
%20, mal ithalati %23 artmig, ayni donemde dis ticaret fazlasi 118,2 milyar USD
seviyesine cikmigtir. IMF Ekim ayi tahmininde Singapur cari fazlasinin GSYH
cinsinden %15,9 olacagini 6ngdrirken oncu verilere gore cari fazla 72 milyar
USD civarinda gercgeklesmistir. Oniimiizdeki donemde, Singapur'un dis ticaret
fazlasinin énderliginde cari fazla verecegi tahmin edilmektedir.

Cari Denge (% GSYH)
20

W T~
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2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Cari 17,6 17,3 15,4 14,3 17,6 15,9 15,7 15,5

Kaynak: IMF KEG Ekim 21,

4. SINGAPUR SWOT ANALIZzI

Guclu Yonleri

« Singapur'un para politikasi yapicilari, istikrarli bir buylime saglarken
enflasyonist baskilari dengelemek icin doéviz kuruna rehberlik ederek
guvenilirlik kazandilar.

« Singapur’'un cari hesap fazlasinin GSYH’ye oranla %10’un Uzerinde kalacagi
tahmin edilirken dis finansmanin iyi durumda olacagdi beklenmektedir.
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Zayif Yonleri

» Ticarete bagimh ekonomi, Singapur’'un petrol disi ihracatinin yaklagik yarisini
olusturan elektronik mal talebindeki kiresel egilimlere ve devam eden ABD-Cin
ticaret gerilimlerine maruz kalmaya devam etmektedir.

* Singapur dusuk maliyetli komsu ulkelerin rekabetinin artmasi ve nifusu
yaslanmasi sebebiyle bir dizi uzun vadeli ekonomik sorunla kargi kargiyadir.

Firsatlar

* Gerek ihracat gerekse vyatinm konusunda boélgesel rekabet kargisinda,
hikimet rekabet gucuni artirmak icin ekonomik cesitliligi tesvik etmektedir.
Tesvik edilen yeni alanlar arasinda biyomedikal bilimler, tibbi hizmetler,
finansal hizmetler ve turizm bulunmaktadir.

» Singapur'un son derece gelismis finansal hizmet firmalari, Glineydogu Asya
Ulkeleri Ekonomik Toplulugu Birligi'nin kurulmasindan 6nemli olgtide kazang
elde edecektir.

Tehditler

« Hukumetin, Singapur Yatinm Sirketi (GIC) varliklarini ifsa etmeyi
reddetmesiyle, 6zel sektdrde dnemli bir devlet midahalesi bulunmaktadir. GIC,
dinyanin en buyuk kurumsal yatirnmcilarindan biridir. Doviz rezervlerini ve 100
milyar USD'nin Uzerinde bir degere sahip devlet fonlarini ydonetmesi nedeniyle
aciklik artmazsa, yatirnmci guveni zarar gorebilir, yurt ici buyime sekteye
ugrayabilir.

« Singapur'un ihracatcilarinin, hem kiresel hem de Asya ticareti baski
altindayken Vietnam ve Hindistan gibi dusuk Ucretli ekonomilerden gelen
rekabete surekli olarak uyum saglamasi gerekmektedir.

5. SINGAPUR DIS TICARET

Singapur dig ticareti 2014 ile 2019 yillari arasinda ortalama 40 milyar USD fazla
verirken salginin patlak verdigi 2020 yilinda ihracatin ve ithalatin sirasiyla %4 ve
%8 azalmasiyla dis ticaret fazlasi 45 milyar USD seviyesine yukselmistir.
Singapur'un ihracatinin gerilemesinde petrol fiyatinin dibi goérmesiyle enerji
ihracati etkili olurken petrol yakit ihmali yapan gemilerden kaynakli ihracat gelirleri
%4 azalmistir. Ithalat tarafinda da benzer sekilde petrol ve gaz sektorlerinden
ithalatlar sirasiyla %35 ve %34 azalirken elektrikli cihazlar ithalati %13 artmigtir.

Elektrikli cihazlar (¢ip, hafiza karti dahil) sektorden yurtdigina satiglar 2021 yilinda
Singapur'un ihracatinin %321’ini olugturmustur. Elektrikli cihazlar ihracati bir
onceki yila gore %29 artarak 144 milyar USD olurken enerji (petrol, gaz) ihracati
%51 artarak 45 milyar USD seviyesinde gerceklesmistir.
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Petrol yakit ihmalinden (oil bunkers) kaynakl ihracat gelirleri bir dnceki yila gore
%21 artarak 20 milyar USD seviyesine yikselirken ofis makinalari, veri igleme
makinalari gibi bircok kalemi kapsayan makine ihracati %23 artarak 20,5 milyar
USD olmustur.

Singapur ithalatinda 2021 yili verilerine goére, petrol fiyatlarinin toparlanmasinin
etkisiyle en yiksek artis enerji ithalatinda gerceklesmistir. 2021 yilinda petrol
ithalati bir dnceki yilla gore %52 artarak 69,6 milyar USD olmustur. Elektrikli
cihazlar ithalati toplam ithalatin tgte birine yakini olustururken bir 6nceki yila gore
%30 artarak 120 milyar USD seviyesinde gerceklesirken gaz ithalati %76 artarak
5,6 milyar USD olmustur.

Singapur ihracatinin %70’inden fazlasini Asya Ulkeleri ile yapmaktadir. Cin, Hong
Kong ve Malezya Singapur ihracatinin %38’ini olustururken ABD’nin payi %8
civarindadir. Asya Singapur ithalatinin %80’ini karsilarken Cin, Malezya ve
Tayvan 6ne ¢ikmaktadir.

Singapur Dis Ticareti

(Milyar USD)
500
40 \/ /
300
200
100
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
ihracat 4154 346,6 3299 3731 412,1 390,4 3739 457,0
ithalat 3779 296,8 283,0 3275 3709 359,0 328,8 406,2
Kaynak: Trademap, Singapur Istatistik Ofisi Ihracat Ithalat
Singapur Ihracati Singapur ithalati
(2021, Milyar USD) (2021, Milyar USD)
Elektriki cinazlar [ (- © Elektrikli Cihaziar | o,
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Kaynak: Singapur Istatistik Ofisi Kaynak: Singapur istatistik Ofisi
Kozmetik Egyalar . 11,2 islenmis Metal Il 4,8
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5. SINGAPUR TURKIYE DIS TICARET

Tarkiye Singapur ile dig ticaretinde net ihracatcidir. 2017 yilinda iki Ulke
arasindaki dis ticaret hacmi 1,1 milyar USD seviyesine yukselmistir. 2019 yilinda
Tarkiye’nin Singapur’a ihracati %30 artarken Turkiye'nin Singapur’dan ithalati
%20 azalarak dis ticaret fazlasinin 460 milyon USD’nin Uzerine gikmistir.

2020 yilinda Turkiye’nin Singapur’a ihracati bir dnceki yila gore %54 azalarak 340
milyon USD olurken Tarkiye’nin Singapur’dan ithalati %5 artarak 300 milyon USD
olmustur. Dig ticaret hacmi 640 milyon USD seviyesine gerilerken dig ticaret
fazlasi 40 milyon USD seviyesine dugmustur.

2021 yilinda Turkiye'nin Singapur’a ihracati 1,6 kat artarak 889 milyon USD
olurken Turkiye'nin Singapur'dan ithalati %32 artarak 395 milyon USD
seviyesinde gerceklesmistir. 2020 yilinda 146 milyon USD’lik demir celik sektori
ihracati yaparken 2021 yilinda bu rakam 411 milyon USD seviyesine ¢ikmis,
Turkiye'nin  Singapur'a ihracatinin yarisini bu kalem olusturmustur. lIthalat
tarafinda, plastikler, eczacilik Urlnleri sektorleri 6ne c¢ikarken Turkiye'nin
Singapur'dan plastik ithalati 200 milyon USD, eczacilik drtnleri ithalati 56 milyon
USD seviyesinde gergeklesmistir.

Turkiye Singapur Dis Ticareti

(Milyon USD)

1000
800
600
400 —
200

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
ihracat  391,5 447,2 427,2 704,9 579,3 750,3 343,5 888,5
ithalat ~ 355,0 385,8 362,3 411,5 359,2 286,4 299,7 395,1

Kaynak: TUIK e hracat ithalat
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Turkiye'nin Singapur'a ihracati
(OTS, Milyon USD, 2021)
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