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MAKROEKONOMIK
GOSTERGELER VE TAHMINLER
GOSTERGE DEGER 2020 2021 2022
GSYH (cari :

fiyatlarla) Milyar USD 53,3 63,1 65,0
Blylme % -0,9 7,4 3,5
Nufus Milyon Kisi 6,9 6,9 6,8
Kisi Basi Gelir USD 7.700 9.178 9.503
Enflasyon % 1,3 7,9 6,0
issizlik Orani % 10,1 10,1 9,9
Cari Denge /

GSYH % -4,1 -4.4 -6,1
Butce Dengesi/

GSYH % -7,2 -3,3 -2,8
ihracat Milyar USD 19,4 25,6

ithalat Milyar USD 26,2 33,8

Kaynak: IMF Kiresel Ekonomik Gorinim Nisan 2022, Trademap
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1. GENEL GORUNUM

Sektdrlerin GSYH Paylari (%)

8,1

= Tarim = Sapayi = Hizmetler

Kaynak: Sirbistan istatistik Ofisi, 2020

Osmanli imparatorlugu’ndan ayrildiktan ve Birinci Diinya Savasi’'ndan sonra
Yugoslavya Kralligrna katilan Sirbistan’in bugiinkii topraklari ikinci Diinya
Savasr’nda ilhak edilmig, savas sonrasi Yugoslavya Sosyalist Federal
Cumbhuriyeti'nin  pargasi olmustur. Yugoslavya’nin Hirvatlar, Slovenler,
Bognaklar, Makedonlar, Sirplar ve Kosovalilar dahil bircok farkh topluluga
sahip olmasina ragmen Bagkan Tito’nun birlegtirici tavri ile Yugoslavya Tito
Olene kadar varligini surdurmustar. Tito’dan sonra Yugoslavya dagiima
surecine girmig, Hirvatistan, Slovenya, Bosna Hersek, Makedonya (Kuzey
Makedonya) ve Sirbistan Karadag olarak bolinmagstir. Bosna Hersek’in
Yugoslavya’dan ayrilmasi sikintil ge¢mis, Sirbistan Karadag Bagkani
Milosevig'in agresif politikalari uluslararasi kamuoyu tarafindan ekonomik
yaptirrmlara kadar varmistir. Kosovalilar da benzer sekilde ayriimak istemis,
1998 vyilinda ayrilik hareketleri sirasinda Sirbistan Karadag Basbakani
Milosevi¢'in igledigi insanlik suglart 1999 vyiinda NATO’nun Ulkeye
mudahalesiyle sonug¢lanmigtir. 1999 yilinda baskent Belgrad dahil bircok yer
bombalanmisgtir.

2006 yilina gelindiginde Sirbistan Karadag olan ulkenin adi Karadag'in da
ayrilmasiyla Sirbistan olarak degismistir. Kosova ise ihtilafli da olsa 2008
yilinda bagimsizhigini ilan etmistir ancak Sirbistan Kosova'yl bagimsiz bir tlke
olarak tanimamaktadir. 2009 yilinda Avrupa Birligi aday ulke statist kazanan
ulke, vatandaslarinin gogunun Ortodoks Hristiyan'i olmasi sebebiyle tlkenin
Rusya ile de baglar bulunmaktadir. Oyle ki, Kosova'nin resmi olarak
taninmamasinda Birlesmig Milletler daimi Uyesi olan Rusya Federasyonu’nun
Sirplarin  tarafini  tutmasi etkili olmaktadir. Benzer sekilde, Rusya’nin
Ukrayna’ya baslattigi operasyon Sirplar tarafindan desteklenmekte, Slav birligi
gunimuzde de surmektedir.

6,8 milyona yakin nifusu olan Sirbistan’da 60 bine yakin kayitli mustakil ciftci,
tarimla ugrasan kisi bulunmaktadir. istihdamdaki orani %1 civarinda olmasina
ragmen sektdriin ekonomi igerisindeki payi %8,1 civarindadir.
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Sirbistan’da en cok Uretilen tarimsal Urlnler: bugday, misir ve sekerpancaridir.
Ahududu ve misir Ulke ihracatinin %4’lGne yakinini olustururken seker pancari,
patates ve elmanin verimi diger tarimsal trtinlere gore yuksektir.

Slovenya ve Hirvatistan’da bulunan imalat sanayinden elde edilen karlar
Sirbistan’da bircok fabrika yapilmasinda kullaniimistir.  Ancak, kurulan
fabrikalar Uretim potansiyeli goz 6nunde bulundurularak degil politik ¢ikarlar
gOzeterek kurulmustur. 1990’lardan itibaren Ozellestirme c¢abalari ile
ekonomide donusum amaglanmig, uluslararasi yaptirimlar ile gida, enerji dahil
bircok emtiaya ulagilamamasi sonucunda 20 bine yakin firma iflas etmistir.
2000’li yillarin baginda sanayide uretimin Ugcte biri 6zel sektor tarafindan imal
edilmistir. Komur (linyit), bakir, demir cevheri, kursun gibi madenlere sahip
ulkede metallirji endustrisi, kuzeyinde petrol c¢ikarimi ve rafinerileri
bulunmaktadir.

Hizmet sektérinin payl %66,8 olurken Ulke 2019 yilinda 1,8 milyona yakin
turist agirlarken 2020 yilinda bu rakam 500 binin altina gerilemistir. Sirbistan’in
Rusya ve Avrupa Birligi arasinda bir kdpru gibi gorilmesi yabanci yatirimcilari
cekmektedir. 2020 yil sonu itibariyle dogrudan yatirim girisi 3,6 milyar USD
civarindadir.

BUYUME: 2000 ile 2008 yillari arasinda yilda ortalama %6,7 biylime
yakalayan Sirbistan 2009 yilinda %2,7 daralmigtir. Avro Bolgesi krizinden de
olumsuz etkilenen ulke 2010 ile 2019 yillari arasinda yilda ortalama %1,9
buaylrken 2020 yilinda salginin etkisiyle %0,9 daralmistir. Ulastirma ve
konaklama sektdrlerinde daralmalar ise sirasiyla %10,7 ve %29,3 seviyesinde
gerceklesmistir.

Sirbistan Ulusal Bankasi'nin verilerine gore, 2021 yilinda Sirbistan ekonomisi
%7,4 buyurken 2022 yilinin ilk iki ceyreginde buyumeler sirasiyla %4,4 ve %4
olmustur. IMF tahminlerine goére, 2022 ve 2023 yillarinda Sirbistan’in %3,5-4
bandinda blylyecegi tahmin edilmektedir. Ote yandan, Sirbistan'in Rusya-
Ukrayna gerginliginde Rusya’nin tarafini tutmasi buyimeyi asagiya cekecek
riskler barindirmaktadir.

Buylme Orani (%)
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Kaynak: IMF KEG Nisan 22, Sirbistan Ulusal Bankasi
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2. BUTCE DENGESI

Sirbistan’da milli gelire oranla kamu borcu 2012 yilinda %54 seviyesindeyken
2019 yilinda %53 ile ayni seviyelerde kalmigtir. 2017 yilindan itibaren butce
fazlasi verilmesi kamu borcunun sabit seyrinde etkili olurken 2019 yilinda
Sirbistan butcesi ihmli da olsa agik vermistir. Salginin patlak vermesiyle bitce
giderleri bir 6nceki yila gore %16 artarken gelirler ise %1 azalmis, boylelikle
bitce acigi milli gelire oranla %7,2, kamu borcu ise %58 seviyelerine ¢gikmistir.
2021 yilinda butge aciginin %3,3 seviyesinde gerceklestigi ongorilirken
onumuzdeki donemde daha da gerileyecegdi tahmin edilmektedir.

Butce Dengesi (% GSYH)
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2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Bltce  -59 -3,4 -11 14 0,8 0,0 =12 -3,3 -2,8 -1,4

Kaynak: IMF KEG Nisan 22

3. CARI DENGE

Birincil gelir dengesi ve dig ticareti agik veren, hizmet dengesi ve ikincil gelir
dengesi fazla veren ulke genellikle cari agik vermektedir. Ortalama hizmet
geliri 2012 ile 2021 arasinda yilda ortalama 800 milyon EUR, ikincil gelir
fazlasi (yurtdisinda yasayan Sirplarin tlkelerine para transferi) yilda ortalama
3,5 milyar EUR seviyesinde gergeklesmistir. Birincil gelir dengesi Uzerinde agik
ise yllda ortalama 1,8 milyar EUR seviyesindedir. Oniimuzdeki donemde
Sirbistan’in cari agiginin devam edecegi Ongorulmektedir.

Cari Denge (% GSYH)
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Kaynak: IMF KEG Nisan 22
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4. SWOT ANALIZzi (FITCH)

Gucla Yonleri: Makroekonomik temellerin iyilestiriimesi ve ekonomik yeniden
yapillanmanin  Sirbistan'daki GSYH biydmesinin  temelini  olusturmasi
beklenmektedir.

Zayif Yonleri: Sirbistan, demiryollari, yollar ve atik su aritma tesisleri dahil
olmak Uzere altyapi agisindan geride kalmaktadir.

Firsatlar: Kosova'nin bagimsizhiginin taninmasi konusunda stregiden siyasi
sogukluga ragmen, IMF, DTO ve - hepsinden 6nemlisi - AB de dahil olmak
Uzere uluslararasi ¢6rgutler, Sirbistan'daki yetkililer icin dGnemli bir politika ¢ipasi
saglamaktadir. Hukimet, Covid-19 durgunlugundan gucli bir toparlanmayi
tesvik etmek amaciyla, dogrudan yabanci yatirrmlar ve kamu-6zel sektor
ortakliklari icin kapsamli firsatlar sunabilecek kapsamli bir kamu altyapi
programina basglatiyor. 14 milyar EUR degerindeki 'Sirbistan 2025' programi,
yukarida bahsedilen altyapi eksikliklerinin birgogunu ele almaya ve Sirp
calisan nifusun becerilerini artirmaya c¢alisacaktir.

Tehditler: Covid-19 salgini nedeniyle yasanan hizli mali genislemenin
ardindan hikimetin kemer sikma ve yapisal reform gindemine direng
gostermesi, hem hikumet disindan, 6zellikle de sendikalardan ve kazanilmis
menfaatlerden hem de iceriden, politik kazan¢ icin kemer sikma politikasini
uygulamama arzusundan kaynaklanmaktadir. Cari ve mali aciklar finanse
etmek icin gerekli olan yatirnmci glveninde disUs olmasi risk tasimaktadir.
Rusya-Ukrayna krizinin bir sonucu olarak surekli yikselen enflasyon ayri bir
tehdit olarak goze garpmaktadir.
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5. DIS TICARET

2020 yili verilerine gore, Sirbistan’in dis ticareti milli gelire oranla %85
seviyesindedir. Disa acik bir ekonomiye sahip olan Ulke genellikle dis ticaret
acig1 vermektedir. En onemli ticaret partnerleri Almanya ve italya olan iilke
2013 yilinda 5,9 milyar USD agcik verirken 2019 yilinda bu rakam 7 milyar USD
seviyesine ¢ikmigtir. 2020 yilinda dis ticareti %1 daralan Ulkenin dis ticaret
acigl 6,8 milyar USD olmustur. 2021 yilinda dig ticaret hacmi %30 artarak 59,4
milyar USD seviyesine dis ticaret acigi ise 8,2 milyar USD seviyesine
yukselmistir.

2022 yilinin ilk altl ayinda ihracati bir 6nceki yila gore %18,6 artarak 14,4
milyar USD seviyesinde gerceklegirken ithalat ayni dénemde %31 artarak 20,7
milyar USD olmustur. Boylelikle, dis ticaret acigi 2021’in ilk alti ayinda 3,7
milyar USD’den 6,3 milyar USD’ye gikmigtir.

Elektrikli cihazlar, makinalar, plastikler Sirbistan ihracatinin %27,4’Gna,
ithalatinin ise %25,8’ini olusturmaktadir. Sirbistan ithalatinda enerjinin payi
2021 yilinda %9,4 seviyesinde olurken kisisel esyalari kapsayan fasilda ithalat
%11,6 seviyesindedir.

Sirbistan Dig Ticareti

(Milyar USD)
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2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 = 2021 = 2022%
ihracat 14,6 14,8 13,4 14,8 16,9 19,2 19,6 19,4 256 27,8
ithalat 20,6 20,6 18,2 19,2 22,1 25,8 26,5 26,2 33,8 38,7

Kaynak: Trademap , Sirbistan statistik Ofisi * Temmuz 21-Haziran 22 donemij =====ihracat === ithalat

Sirbistan ihracati Sirbistan ithalati
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6. TURKIYE ILE DIS TICARET

Tarkiye, Sirbistan ile dis ticaretinde net ihracatgi konumdadir. Turkiye’'nin
Sirbistan’a dig ticaret fazlasi 2014 yilinda 185 milyon USD seviyesinden 2021
yilinda 1 milyar USD seviyesine ylkselmistir. iki lilke arasindaki dig ticaret
hacmi de 2014 yilinda 850 milyon USD seviyesinden 2021 yilinda 1,9 milyar
USD seviyesine ¢ikmistir. Turkiye’'nin ihracatinin artmasinda elektrikli cihazlar,
otomotiv ve makinalar ihracatlarinin en az 3 katina ¢ikmasi etkili olmustur.
Sirbistan’dan ithalatta ise 2019 yilindan sonra tatin dGrdnleri ithalatinin
neredeyse sifirdan yilda ortalama 60 milyon USD seviyesine ¢gikmasi Sirbistan
ithalatinin artmasinda etkili olmustur.

2022 yihinin ilk alti ayinda Tuarkiye’nin Sirbistan’a ihracati bir énceki yilin ayni
donemine gore %39 artarak 917 milyon USD olurken Temmuz 2021 ile
Haziran 2022 arasindaki on iki ayda ihracat 1,7 milyar USD olarak
gerceklesmistir. Tarkiye'nin Sirbistan’dan ithalati ise 2022 yilinin ilk alti ayinda
%20 artarak 263 milyon USD, on iki aylik strecte 492 milyon USD olmustur.

Tarkiye’nin Sirbistan’a ihracatinda makinalar, demir gelik, otomotiv, plastikler
sektorleri 6ne cikarken bu sektorlerden ihracatin payr %29 seviyesindedir.
Tarkiye’nin Sirbistan’dan ithalatinda ise kaucguk, demir celik ve elektrikli
cihazlari sektorleri 6n planda olup bu sektorlerden ithalat tum ithalatin %41’ini
olusturmaktadir.

Tirkiye Sirbistan Dis Ticareti

(Milyon USD)
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2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022*
ihracat 515,55 517,3 619,2 760,9 915,6 954,1 1.018,0 1.4850 1.740,0
ithalat  330,0 307,6 365,6 492,8 393,6 437,5 4323 448,7 492,1
Kaynak: TUIK * Temmuz 2021-Haziran 2022 dénemi e hracat s jthalat

Turkiye'nin Sirbistan'a ihracati
(OTS, Milyon USD, 2021)
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