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GUNCEL VERILER

ADRIATIC ALBANIA.
EA 5

MAKROEKONOMIK
GOSTERGELER VE TAHMINLER
GOSTERGE DEGER 2020 2021 2022
?SYH (cari Milyar USD 53 60,7 65,7
lyatlarla)
Blylme % -1 6,5 45
Nufus Milyon Kisi 6,9 6,9 6,9
Kisi Bas! Gelir | USD 7,6 8,8 9,6
Enflasyon % 1,3 4,1 2
issizlik Orani % 9,5 9,3 9,3
Cari Denge / % 4.3 41 4.4
GSYH ’ ’ ’
Butce Dengesi / o 73 6.5 24
GSYH ° ’ ’ ’
ihracat Milyar USD 194 -
ithalat Milyar USD 26,2 -

Kaynak: IMF Kuresel Ekonomik Gorinim Ekim 2021, Trademap
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1. GENEL GORUNUM

Sirbistan ekonomisi hizmet sektort agirlikli bir yapida olup, yiksek-orta gelirli
Ulkeler gurubunda yer almaktadir. GSYH bilesenlerine Uretim tarafindan
bakildiginda, enerji, otomotiv, makine, madencilik ve tarim 6ne c¢ikan ilk 5
sektordir. Covid-19 kaynakli arz ve talep soklarinin Sirbistan ekonomisi
Uzerindeki yansimalari onceki yillarda saglanan makroekonomik ve mali
istikrar, blyme momentumu ve genis mali alan sayesinde diger AB Ulkeleri ile
kiyasla ¢ok daha sinirli kalmistir. AB ekonomilerinin ortalama %?5,9 daraldigi
2020 yilinda Sirbistan ekonomisi %1 ktgulmustar. Bu yilda GSYH’nin %13’lUne
tekabll eden 5,8 milyar EUR tutarinda ekonomik onlem paketinin devreye
alinmasi ekonomik daralmanin en aza indirilmesinde belirleyici olmustur. 2021
yilinda ise kiresel ekonomik toparlanmanin yani sira Glkenin ekonomiye 2,2
milyar EUR (GSYH’nin %4,2’si) ek mali destedi enjekte etmesi sayesinde
GSYH bilyumesinin %6,5’e yukseldigi tahmin edilmektedir. IMF’e gore 2022 ve
2023 yillarinda ekonominin %4,5 buyudikten sonra 2024 yilindan itibaren %4
olan potansiyel blyumeye platosuna yerlesecedi tahmin edilmektedir. 2021
yilinda kiresel emtia fiyatlarindaki artis, tedarik zincirindeki aksamalar ve
guclu ic talep kaynakh olarak enflasyon %4,1’e yukselmistir. 2022 yilinin
ortasindan itibaren enflasyonun %2 seviyesinde kontrol altina alinmasi
beklenmektedir.  Sirbistan ekonomisinin en kirilgan gdstergelerinden biri
O0demeler dengesidir. 2008 krizinde %319,9’a kadar ytkselen cari agigin
GSYHye orani son 5 yillk doénemde ortalama %4,8 seviyesinde
gerceklesmistir. 2021 yilinda mal ve hizmet ihracatindaki ivmelenmeyle birlikte
bu oranin %4,1’e geriledigi tahmin edilmektedir. 2021’in ilk 9 aylik doneminde
yabanci dogrudan yatirrm kaleminde %30 artis saglanarak cari agigin
finansmaninda olumu performans sergilenmigti. Mart 2021'de kredi
derecelendirme kurulusu Moody’s Sirbistan’in kredi notunu, Turkiye’'nin 3
basamak Uzeri olan, Ba2 seviyesine yukseltmistir. 1995 yilinda 7,6 milyon kigi
olan ulke nufusu, 2020 yilinda 6,9 milyon kisiye gerilemistir. Dis g6¢ nedeniyle
nifustaki azalis egiliminin  6numuzdeki yillarda da devam etmesi
beklenmektedir.
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2. SWOT ANALIzi

Guclu Yanlar

Makroekonomik gostergelerde iyilesme saglanmasina yonelik uygulanan
yapisal politikalar uzun vadeli GSYH artisini yukari tagimaktadir.

Firsatlar

Kosova'nin bagimsizliginin taninmasi konusunda stregelen siyasi iklime
ragmen, basta IMF, DTO ve AB de dahil olmak tizere uluslararasi orgiitler,
Sirbistan icin 6nemli bir politika ¢ipasi saglamaktadir. Hikimet, Covid-19
durgunlugundan gugcli bir ekonomik toparlanmaya gecisi saglamak amaciyla,
dogrudan yabanci yatirm ve kamu-0zel sektor ortakliklari icin firsatlar
sunabilecek kapsamli bir kamu altyapi programina baslamistir. 14 milyar EUR
degerindeki 'Sirbistan 2025' programi ile, mevcut altyapi eksikliklerinin
giderilmesi ve Sirp calisan ndfusuna yeni beceriler kazandiriimasi
hedeflenmektedir.

Zayif Yanlar

Sirbistan’da basta demir yollari, kara yollari ve atik su aritma tesisleri de dahil
olmak Gzere pek cok alanda altyapi yetersizligi yasanmaktadir. Gerekli altyapi
yatirrmlarina oncelik verilmesi, gelecek vyillara iliskin ekonomik bluytmenin

ivmelenme noktasini olusturacaktir.

Olasi Zorluklar

Covid-19 sdrecindeki mali genislemeden sonra kemer sikma politikalarina
gecildigi takdirde sendikalarin direnci ile karsilasilabilir.
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3. DIS TICARET

Sirbistan dinyanin en fazla ihracat yapan 68. Ulkesi olup, Ekvador’un altinda
Kambogya'nin ise Uzerinde yer almaktadir. Dis ticaret hacminin GSYH'’ye
orani %105’tir. Avrupa Birligi (EU27) Sirbistan ihracatinin %65’ini, ithalatinin
ise  %59'unu  olusturmaktadir. Ulke dunya ihracatinin  binde birini
gerceklestirmekte olup, bu oran son 15 yillik donemde ikiye katlanmistir.
ihracatin son 5 yillik ortalama biiyiime hizi %8 olmustur. Dig ticaret son 15
yildir acik vermektedir. 2020 yilinda 26,2 milyar USD’lik ithalata karsilik 19,4
milyar USD ihracat yapiimis ve 6,8 milyar USD dis ticaret agigi verilmistir.
Ulkenin en onemli ilk 5 ihracat pazar Almanya, italya, Bosna Hersek,
Romanya ve Rusya’dir. Elektrikli cihazlar, makinalar, plastikler, kaucuk ve
otomotiv en fazla ihracati yapilan ilk 5 sektordir. En fazla ithalat yapilan
ulkeler siralamasinda Almanya, Cin, italya, Rusya ve Macaristan ilk 5’tedir.
Kisisel esyalar, makinalar, elektrikli cihazlar, enerji ve plastikler en fazla ithalati
yapilan ilk 5 sektordur.

Sirbistan'in Dig Ticareti
(Milyar USD)
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2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

s [racat 14,6 14,8 13,4 14,8 16,9 19,2 19,6 19,4

— jthalat 20,6 20,6 182 19,2 22,1 25,8 26,5 26,2

=== D['f;:;::t 59 5,8 48 44 5.2 &7 7,0 68
Sirbistan'in ihracati Sirbistan'in ithalat
(2020, Milyar USD) (2020, Milyar USD)

Elektrikli Cihazlar NN - 0 Kisisel egyalar, deniz ve... I
Makinalar NN 1,5 Makinalar I .7
Plastikler N 1,0 Elektrikli Cihazlar I 2,

Kaucuk NN 0,9 Enerji NN 1°
Otomotiv I 0,8 Plastikler — EEG_—— 1,5
Hububat EEEEE 0,3 Otomotiv NI 13
Yas Meyve NN 0,7 Eczacilik triinleri NN 1,2
Mobilyalar SN 0,7 Demir-celikten esya I 0,7
Demir ve celik NN 0,7 Demir ve celik NN 0,6
Bakir ve bakirdan esya M 0,5 Kagittan veya kartondan... Il 0,6

Kaynak: Trademap ‘ - Trad
aynak: Trademap
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4. TURKIYE ILE DIS TICARET

Turkiye Sirbistan ile yaptidi ticarette son 5 yilda giderek artan bir ticaret fazlasi
vermigtir. Sirbistan Ulkemiz ihracatinda 38., ithalatinda ise 55. sirada yer
almaktadir. Tarkiye’nin Sirbistan’in ithalatindan aldigi pay 2020 yilinda %4,4
seviyesinde olup, bu oran son 15 yilda yaklasik ikiye katlanmigtir. Pandemi yili
2020’'de ulkeye yapilan ihracat %7 artarken, Ulkeden yapilan ithalat %1
azalmistir. 2021 yihinin ilk 11 aylik doneminde ise Sirbistan’a ihracat %46
artarak 1,4 milyar USD’ye yukselirken, Sirbistan’dan ithalat %5,7 artarak 402
milyon USD’ye yukselmis ve bunun neticesinde 949 milyon USD dis ticaret
fazlasi verilmistir (TUIK verisi ile analiz yapildigi icin 11 ayhk rakamlar
kullaniimistir). Son 5 yillik dénemde Ulkeye yapilan ihracat yillik ortalama %15
blyUmustir. 2021 yili sonunda 5 yillik ortalama ihracat artis oranimizin %20’yi
gectigi tahmin edilmektedir. Turkiye'nin en fazla ihrac ettigi Urinler arasinda
otomotiv, makinalar, elektrikli cihazlar, plastikler ile demir ve celik Ust siralarda
yer almaktadir. ithal edilen Uriinlerde ise kaucuk, makinalar, elektrikli cihazlar,
plastikler ile silahlar ve mihimmat 6ne ¢ikmaktadir.

Turkiye-Sirbistan Dis Ticareti
(Milyon USD)
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Kaynak: TUIK, GTS
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2015 2016 2017 2018 2019 2020
e TR hracati 517 619 761 916 954 1018
TR fthalati 308 366 493 394 438 432
= = = Dis Ticaret Dengesi 2096 2536 268,1 522,0 516,6 585,7
Turkiye'nin Sirbistan'a ihracati Turkiye'nin Sirbistan'dan ithalati
(2020, Milyon USD) (2020, Milyon USD)
Otomotiy N 107 Kaucuk I G5
Makinalor N 106 Makinalar NN 35
Elektriki Cihazlar N 66 Flektrikli Cihazlar NN 34
Plastikler NN 5 Plastikler NN 30
Demir ve gelik I 0 Silahlar ve mithimmat HEEEE 17
Orme giyim esyasi e Demirve celik N 17
Demir-gelikten egya I 54 Bakir ve balkirdanesya HEEE 16
Orme esya I 17 Altin ve Micevher N 14
Yas Meyve 41 Temizlik Uriinleri I 14
Oriilmemis giyim esyasi e HayvanYemleri HEE 13
Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK
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5. IHRACAT POTANSIYELI

ITC verilerine gore Sirbistan’in tim dinyaya toplam 13,7 milyar USD tutarinda
daha fazla ihracat yapma potansiyeli hesaplanmaktadir. Bu tutar ihracat
pazarlarina goére detaylandirildiginda; Almanya, italya ve Rusya (lkenin en
fazla ihracat artirrma potansiyeli olan ilk 3 pazari konumundayken, Turkiye ise
352 milyon USD’lik ekstra ihracat potansiyeli ile Sirbistan ihracatinin
artmasinda en biyuk potansiyele sahip 18. tlkedir. Benzer hesaplama Turkiye
icin yapildiginda ise, Sirbistan pazari Glkemiz icin 986 milyon USD daha fazla
ihracat yapma potansiyeli barindirmakta olup, potansiyel pazarlar
siralamasinda en 6nemli 32. tlke konumundadir. Bu rakam ulkeye yapilan
2020 ihracatinin (1 milyar USD) %97 daha yikselme potansiyeli olduguna
isaret etmektedir.

6. YATIRIMLAR

Sirbistan’in Yatirnmlari

TCMB verilerine gore Sirbistan’in 2015 yilindan beri Turkiye’de dogrudan
yatirnmi bulunmamaktadir. Sirbistan’in Turkiye’deki yatinmlari 2010 yilinda 43
milyon USD ile zirveyi gormus, 2014 yilina kadar bu tutar 33 milyon USD’ye
gerilemis ve bu yildan sonra yatirim ¢ikisi yasanmistir. 2021 yili kayitlarina
gore 110 Sirbistan sermayeli firma Ulkemizde faaliyet gostermektedir.

Turkiye’nin Yatirnmlari

Tarkiye'nin ise Sirbistan’daki dogrudan yatirrmlarinin stok degeri 2020 yilinda
209 milyon USD olarak kaydedilmigtir. Sirbistan’a gergeklestirdigimiz dogrudan
yatirnmlar 2011 yilinda 1 milyon USD iken, 2017 yilindan sonra ivmelenerek
2020 yilinda zirveye ulagsmistir.
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