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GUNCEL VERILER

MAKROEKONOMIK
GOSTERGELER VE TAHMINLER
GOSTERGE | DEGER 2020 2021 (tza?fnzini)
ﬁyiﬁ;lgc)a” Milyar USD 703,3 833,5 | 1.040
Blyime % 4,1 3.2 7.6
Nufus Milyon Kisi 35 35,4 36,1
Kisi Basi Gelir USD 20.089 23.507 |28.759
Enflasyon % 3,4 3 2,5
issizlik Orani % 7.4 6,6 -
gg\i(aenge Pl o 3,1 6,6 19,5
ggﬁiDe”geSi % 11,3 2,4 5,5
Ihracat Milyar USD 176,5 267,5 -
ithalat Milyar USD 131,3 | 1523 |-

Kaynak: IMF KEG Nisan 22, Trademap, Suudi Arabistan [statistik Ofisi



1. SUUDI ARABISTAN EKONOMISI
GENEL GORUNUMU

Sektérlerin GSYH Paylar (%)

2,3

B Tarim ® Sanayi  m Hizmetler

Kaynak: Suudi Arabistan istatistik Kurumu, 2021

Suudi Arabistan’da petrol bulunmadan 6nce ekonomi, ticaret, tarim ve Hac
mevsiminde gelen hacilarin harcamalarindan saglanan gelirlere baglydi.
Petrolin bulunmasiyla birlikte ekonominin karakteri degismis, petrol
ekonominin merkezi haline gelmistir. Suudi Arabistan’in 297 milyar varil petrol
rezervi oldugu ve dinya petrollerinin yaklasik %22-25’ine sahip oldugu tahmin
edilmektedir. Bununla birlikte Ulkede 6 trilyon metrekip dogalgaz rezervi
bulunmaktadir. Bu miktar tim dinya rezervinin %3-4’Gna olusturmakla birlikte
iran ve Katar’daki rezervlerden daha dusiktiir.

Krallik kuruldugunda tarimsal tUretim yerellestirildi ve kalkinma planlarinda yerli
Uretime stibvansiyonlar ve tesvikler saglandi. Ancak cografi 6zellik bakimindan
tlke tarima elverisli oimadigindan sire gelen yillar boyunca sektériin ekonomi
icerisindeki payl %5’i gecememistir. 2021’de ise tarimin GSYH icerisindeki
payl %2,3’e gerilemistir.

Hukumetin oncelikli hedefi, tabii kaynaklara ve yabanci emede bagimlihgi
azaltarak gelecege daha fazla glvenle bakabilmektir. Bunun icin vyerli
sanayinin gelismesi tesvik edilirken, yabanci is¢i c¢alistiriimasi Uzerine
sinirlamalar  getirilmistir. Petrol  disindaki  sektorler, ekonominin
cesitlendiriimesine yonelik calismalarla birlikte giderek 6nem kazanmaya
baslamistir ancak sanayi sektérd, tlkenin petrole olan bagimhligini azaltmada
onem arz etse de sektdrdeki buyidk pay petrokimya drunlerine aittir. 2021
verilerine gore imalat sanayi GSYH’nin yaklasik %13,1’ini olustururken, ham
petrolin rafinasyonu bu miktarin %4,2’sini meydana getirmektedir.

Ulke ekonomisinde hizmetler sektorinin 6nemli bir agirhigi bulunmaktadir.
Ulkenin 2030 vizyon program cercevesinde ekonomisini gesitlendirmek adina
oncelik verdigi sektorler basinda hizmetler yer almaktadir. Suudi Arabistan’in
basta turizm ve finansal hizmetler bakimindan bdlgenin lideri olma hedefi
bulunmakta ve bu dogrultuda her yil sektére daha fazla agirlk verilmektedir.
2021 verilerine gore hizmetler sektori GSYH’nin %52’sini olusturmaktadir.




2. BUYUME

Suudi Arabistan ekonomisi petrol fiyatlari, petrol dretimi ve OPEC'’in fiyat
politikalari ile yakindan iligkilidir. 2016 yilnda, dusuk petrol fiyatlarina yanit
verebilmek icin hikumet temel politika degisikligine baslamis ve Vizyon 2030
adi verdigi yeni reformu acgiklamistir. Boylece, bahsedilen yilda Ulke ekonomisi
%1,7 genislemistir. 2017 yilinda petrol Uretiminin azalmasi ulkenin %0,7
daralmasinda etkili olmustur. Takip eden vyilda ise vyapisal reformlarin
uygulanmasi ve petrol fiyatlarinin ilimh ylkselisi beraberinde Ulkenin %2,5
blyumesini getirmistir.

2020 yilinda Suudi ekonomisi gucli mali kaynaklar sayesinde diger ulkelere
kiyasla salgindan nispeten daha az etkilenmistir. Ekonomisi %4,1 daralan Suudi
Arabistan kisitlamalarin  kalkmasiyla birlikte petrol digi sektérde guclu
blayumeler kaydetmistir. Bununla birlikte, 2020 yilinda disuk seyreden petrol
fiyatlarinin 2021 yilinda yeniden artmaya baslamasi bu yilda tlke ekonomisinin
blyumesini destekleyerek tlkenin %3,2 buyime kaydetmesini saglamistir.

Suudi Arabistan’in Rusya ve Ukrayna ile dogrudan ticareti sinirhdir. Savasin
petrol piyasalarindaki yansimalari, Glkenin orta vadeli mali ve dig gérinimunu
guclendirmistir. 2022 yilinin  birinci  ¢eyreginde ekonomi %9,9 blyume
kaydetmistir. IMF ise Ulke ekonomisinin 2022 yilinda %7,6 buyuyecegini
ongormektedir.

Buylme Orani (%)
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2015 2016 = 2017 2018 = 2019 = 2020 = 2021 = 2022 = 2023
Biiyime 4,1 1,7 0,7 2,5 0,3 41 3,2 7,6 3,6

Kaynak: IMF KEG Nisan 22




3. BUTCE DENGESI

Ulkenin kamu gelirlerinin yaklasik %85’i petrol sektoriinden elde edilmektedir.
Dolayisiyla, petrol fiyatlari ile butce dengesi yakindan iligkilidir. Ulke 20 yillik
donemin 10 yiinda GSYH cinsinden butce acgigi vermistir. Ozellikle 2014
yilindan sonra yuksek miktarda verilen bitce acigi tlkeyi bir dizi 6nlem almaya
zorlamigtir. 2015 yilinda, %15,8 ile son 10 yilin en yiksek butce acigi
verilmistir. Bu durum, 2017 yilinda benzin ve elektrik fiyatlarinin yukseltiimesi,
yeni vergilerin getirilmesi gibi degisiklileri getirmigtir.

2018 vyilinda ise, petrol digi gelirlerin artmasi icin %5 oraninda KDV
uygulanmaya baslanmistir. Bu uygulama ile birlikte tlkenin GSYH cinsinden
biatce acigi %5,7'ye gerilemigtir. Bltce, devam eden yilda toparlanma
sinyallerini verse de salgin ile birlikte petrol fiyatlari dismeye baslayinca bu
durum tersine dénmastir. 2020 yilinda kamu gelirlerini artirmak icin bazi
istisnalar disinda ¢cogu mal ve hizmet icin KDV orani %15’e ¢ikarilsa da, bu yil
GSYH cinsinden %11,3 acik vermistir.

2021 yilinda ise KDV oraninin yuksek seyretmeye devam etmesi bununla
birlikte petrol gelirlerinin artmasi bitceye olumlu yansimis ve acigin GSYH’nin
%2,4’Une gerilemesini saglamistir. 2022 yilinda IMF Ulkenin %5,5 bitce fazlasi
verecegini dngormektedir.

Bitce Dengesi (% GSYH)
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 = 2023
Biitce -158  -14,1  -9,2 57 44 -113 2,4 5,5 4,7

Kaynak: IMF KEG Nisan 22




4. CARI DENGESI

Suudi Arabistan cari dengesi genellikle fazla veren bir yapidadir. 2015, 2016
ve 2020 yillar haricinde cari fazla verilmigtir. 2015 yilinda 57 milyon USD ile
en yuksek cari agik verilmis, mal ve hizmet dengesinin ilk kez acik vererek 30
milyon USD civarinda gergeklesmesi bu yildaki acigin agiklayicisi olmustur.
2016 yilindan sonra ise gindeme gelen yeni reformlar etkisini gostermeye
bagslamis, ihracatinda toparlanmis ve Ulke 2017-2018 yilinda sirasiyla %1,5
ve %8,8 cari fazla vermigtir.

2020 yilinda ise, salginin etkisiyle mal ve hizmet dengesinin yalnizca 4
milyon USD fazla vermesi, ikincil giderlerin ise 39 milyon USD olarak
gerceklesmesi ulkenin  GSYH cinsinden %3,1 acik vermesine neden
olmustur. 2021 yilinda ise toparlanan ihracat énculigunde GSYH cinsinden
%6,6 cari fazla verilmigtir.

Cari Denge (% GSYH)
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Cari  -87 3,7 1,5 8,8 4,8 3,1 6,6 19,5 14,8

Kaynak: IMF KEG Nisan 22




5. SWOT ANALIZI (FITCH)

Guclu Yonleri:

) Suudi Arabistan, karteldeki ana petrol Ureticisi olarak OPEC
icindeki konumunu giclendirebilir.

J Hukumetin Vizyon 2030’a yaptidi vurgu, Ulkenin uzun vadeli
goranimana  iyilestirmek icin - net hedefler ve surecler
saglamaktadir.

. Blyuk ve blyumekte olan yerel nifus, mallar, hizmetler ve
altyapi i¢in saglam bir i¢ talep anlamina gelmektedir.

Zayif Yonleri:

» Petrole badimlilik, buydme, ihracat ve hikimet harcamalarinin
dinya petrol fiyatlarindaki degisimlere karsi oldukca savunmasiz
kalmasi anlamina geliyor. Nihai disusler, daha zayif bir biylimeye
ve daha zorlu bir makroekonomik ortama yol agacaktir.

« Ozel sektor, gurbetci isglicine bagimlidir.

Firsatlar:

« Turizm ve eglence gibi yeni sektorlerin acilmasi, is arayan c¢ok
sayida Suudi’'nin isine yarayacaktir.

* Yuksek petrol fiyatlari, hikimetin daha genis miktarda yatirim

firsati aciklamasina yol acabilir.

Tehditler:

+ Petrol tesislerine yonelik herhangi bir saldiri, Glkenin sektore olan
bagimhiligi gbz onune alindiginda, genel ekonomi igin oldukca
zararh olabilecek sonuclar olugturabilir.

* Artan siyasi ve guvenlik riskleri algisi bazi yatirimcilan
vazgegirebilir ve maliyetleri artirabilir.




6. DIS TICARET

Suudi Arabistan dis ticaretinde genellikle fazla vermektedir. 2014 yilinda 510 milyar USD olan
dis ticaret hacmi takip eden yillarda bu seviyenin altinda kalmistir. 2016 yilinda ihracatin %16,
ithalatin %24 daralma yasamasiyla birlikte ticaret hacmi 308 milyar USD ile 7 yilin en alt
seviyesini test etmisgtir.

2019 yilinda 252 milyar USD civarinda gergeklesen ihracat salgin doneminde %30 daralarak
176 milyar USD’ye; ithalat ise ayni donemde %9 daralarak 131 milyar USD’ye gerilemistir.
Boylece, 2016 yilindaki dusuk ticaret hacmine geri donulmus ve dig ticaret fazlasi da 45 milyar
USD’ye gerilemistir.

2021 yihinda ise kuresel ticaretin toparlanmasi ile birlikte ihracat %52 artarak 267 milyar
USD’ye ithalat ise %16 artarak 152 milyar USD’ye ylkselmistir. Boylece, 115 milyar USD dis
ticaret fazlasi verilmistir. Urlin bazinda ise, Suudi Arabistan ihracatinin %77’sini enerji sektori
olusturmaktadir. %15’lik payl ise sirasiyla plastikler, organik kimyasallar ve gubreler
olusturmaktadir. ithalatta ise, makinalar, otomotiv ve elektrikli cihazlar baglica sektorler olup
ulke ithalatinin sirasiyla %11 %10 ve %9’unu olusturmaktadir.

Suudi Arabistan Dis Ticareti
400 (Milyar USD)
350
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2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
ihracat 341,9 213,4 178,9 220,1 294,5 2518 176,5 267,5
ithalat 168,2 170 129,7 126,7 135,2 144,3 131,3 152,3

s racal == ithalat

Kaynak:Trademap
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7. TURKIYE- SUUDI ARABISTAN DIS TICARETI

Tarkiye Suudi Arabistan ile olan ticaretinde 2021 yili haricinde net ihracatgi konumundadir.
Genellikle Suudi Arabistan ile ticaret hacmi 5 milyar USD seviyesinde gerceklesmistir. 2015 yilinda
toplam 5,6 milyar USD ticaret hacmi son 7 yilin yasanilan en yuksek seviyesini yasamigtir. Takip
eden yillarda hacim giderek dugmusgtur.

2020 yihinda ihracatin %22, ithalatin ise %15 daralmasi sonucunda ticaret hacmi 4,2 milyar USD
seviyesine gerilemigtir. 2021 yilinda ise ihracat %89 daralarak 300 milyon USD seviyesine
gerilemis ve en dip noktasini gérmustir. Ayni donemde ithalat ise neredeyse %100 artarak 3,4
milyar USD’ye ylUkselmistir. Boylece, bu yilda ilk defa Suudi Arabistan’a kargi 3,1 milyar USD dig
ticaret agigi verilmigstir

2021 verilerine gore, Turkiye’nin Suudi Arabistan’a olan ihracatinda enerji, elektrikli cihazlar ve
makinalar 6ne ¢ikmakta olup ulkeye olan ihracatin %50’sini olusturmaktadir. ithalatta ise,
plastikler, organik kimyasallar ve kursun-kursundan esya en cok ithal edilen Griin gruplarndir. Bu
sektorler tlkeye olan ithalatin %94°UnU olusturmaktadir.

Tirkiye- Suudi Arabistan Dis Ticareti

(Milyar USD)
5
4
3
2
1
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022%
ihracat 3,2 3,1 3,5 3,2 2,8 2,7 3,2 2,5 0,3 0,1
ithalat 1,9 2,4 21 1,8 2,2 25 2 1,7 3.4 15
Kaynak: TUIK (2022 Ocak-Nisan DOnemi) e jhracat e fthalat
Turkiye'nin SA'a ihracati Turkiye'nin SA'dan ithalati
(0TS, 2021, Milyon USD) (OTS, 2021, Milyon USD)
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