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MAKROEKONOMIK
GOSTERGELER VE TAHMINLER
GOSTERGE DEGER 2021 2022 2023
GSYH (cari Milyar USD 45,0 595 82,1
fiyatlarla)
Blylme % 0,5 6,0 6,5
Nufus Milyon Kigi 28,0 27,6 26,9
Kisi Basi Gelir USD 1.608 2.157 3.052
Enflasyon % 686,4 220,0 150,0
issizlik Orani %
Cari Denge /
GSYH % -2,1 4,0 6,0
Bltce Dengesi / i i
GSYH % 4
ihracat Milyar USD
ithalat Milyar USD
Kaynak: IMF Kliresel Ekonomik Gériiniim Ekim 22, Trademap
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1. GENEL GORUNUM

Sektorlerin GSYH Paylari (%)

0,0

= Tarim = Sanayi = Hizmetler

Kaynak: Venezuela Merkez Bankasi, 2019 ilk ¢ceyrek yilliklandiriimis

Simon Bolivar ve José de San Martin’in Latin  Amerika’da basglattigi
bagimsizlik hareketleri sonucu 1812 yilinda bagimsizligini kazanmistir. 1958
yilina kadar otokrasi ile yonetilen Ulke, 1970Q’lere gelindiginde 6rnek
demokrasilerden biri olarak gésterilmistir. 300 milyon varil ile dinyanin en fazla
petrol rezervine sahip Ulkesi olan Venezuela, uluslararasi guven ortamiyla
beraber 1970’lerin sonuna kadar diinyanin en buyuk petrol ihracatgisi olmus,
Latin Amerika’nin en buyudk ekonomilerinden biri halini almistir. Petrol
gelirlerinin etkisiyle kentlesme artarken diger sektorler 6nemini yavas yavas
kaybetmistir. 1980’lerde petrol fiyatlarindaki disis ile dis borg artarken komsu
Ulkelere nazaran Venezuela’nin iyi durumda olmasi, Kolombiya gibi Glkelerden
kacak gdcleri artirmigtir. Petrolin diger sektérlerin 6nline gegmesi nedeniyle
Venezuelalilar kentlere giderken gocmenler ise tarim sektérinde ana Uretici
konumuna gelmistir. 1998 secimlerinde Chavez'in goreve gelmesi 1999 yilinda
yeni anayasanin halkoylamasiyla kabul edilmesiyle ‘Bolivarci Venezuela
Cumbhuriyeti’ ismini alan Ulkede yeni yénetimle birlikte yoksullukla micadele
edilmis, kiresellesmenin etkisiyle enerji gelirleri ciddi sekilde yUkselmigtir.
Chavez’in yoksul kesime verdigi sibvansiyonlar ile 1998’de %55’in Uzerinde
olan yoksulluk, 2007°de %27’ye kadar gerilemistir. Ancak, 2008 kriziyle birlikte
yuksek issizligin bas gostermesi, kamunun daha ¢ok sibvansiyon yapmasina
neden olmustur.

2012 yili secimlerinden sonra Chavez'in gérevden alinmasina karar verilirken
hastaligi  gerekgesiyle gorevinde kalmigtir., Mart 2013'te hayatini
kaybetmesiyle Chavez'in yerine Nicolas Maduro secilmistir. Maduro goéreve
geldikten bir sene sonra hali hazirda ylksek olan dis borcun yaninda petrol
fiyatlarindaki diisis yasanmasi kamu harcamalarini sinirlamig, enflasyonun ve
issizligin  artmasina neden  olmustur. Tarim  sektérG  1950’lerde
desteklenmesine karsin insanlarin  kentlere gogu sebebiyle c¢ogunlukla
Kolombiya gibi diger Ulkelerden gogen insanlara birakilmistir. Bunun yani sira,
daghk kesimlerin yogun olmasi, humus yonunden topragin fakir olmasi gibi
unsurlar tarim sektoranun geligimini sinirlamigtir.
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2014 yih verilerine goére, tarimin milli gelir icerisindeki payr %5 seviyesinde
gerceklesmigstir. Tarimsal Uretim ¢ogunlukla And ve Los Llanos bdlgelerinde
yapilmaktadir. 2020 yili verilerine goére, seker pancari, misir, muz, palm yagi,
patates ve ananas en cok yetistirilen tarimsal Urinlerdir. Ulkede maden
potansiyeli yUksek olmasina karsin Venezuela maden sektérl Latin
Amerika’daki Ulkelere nazaran gelismemigtir. Laterit topragin bulundugu
bdlgelerde demir cevherleri bulunmaktadir. Devlet yaklasik 40 yil dnce demir
cevheri endustrisini kamulastirmistir. 2011 yilinda alinan karar ile Ulkede
cikarilan altin Venezuela Merkez Bankasi’na satilmak zorundadir. 2015 yilinda
ulkede 7 milyon tona yakin demir ¢ikarilirken 2019 yilinda 2 milyon seviyesine
gerilemigtir. Benzer sekilde boksit ¢ikarimi 2015 yilinda toplam 1 milyon ton
civarindan 2019 yilinda 50 bin tona kadar gerilemistir. 2016 yilinda niyobyum,
tantal madenleri igin 2017 ve 2018 yillarinda ise elmas, bakir, gimus ve kémur
madenlerinin devlet tarafindan kesfedilip ¢ikariimasi yasalasmistir. Petréleos
de Venezuela, S.A. (PdVSA, Venezuela devlet petrol sirketi) petrol
cikariminda italyan Eni, ABD’li Chevron, ispanyol Repsol gibi istiraklerle
ortakliklar yapiimaktadir. Venezuela yasalarina gore, ortak istiraklerle yapilan
anlasmalarda PdVSA'nin %50’den fazla hisseye sahip olmasi gerekmektedir.
Trump yonetiminin direk Venezuela petrol sektérini de hedef almasiyla petrol
cikarimi 2013 yilinda giinde 2,7 milyon varil seviyesindeyken 2020 yilinda 500
bin varil seviyesine gerilemigtir.

Petrol rezervi bakimindan dinyanin beste birine sahip Ulkede Trump
yaptirrmlarindan sonra mazot kithgi yasanirken hali hazirda hikimetin
stibvansiyonlari nedeniyle petrol tlirevleri yok pahasina kamyonculara ve
kamu tasimacilarina verilmektedir. Mayis 2022’de c¢ikan haberlerde
stibvansiyonlarin azaltilacagi, Amerikan dolarina endeksli dizel benzin satisina
izin verilece@i konusulmaktadir.

Dinyanin en buyuk sekizinci dogal gaz rezervine sahip olan Venezuela'da
dogal gaz cikarimi 2010 ile 2017 yillari arasinda gunlik 100 bin ton varil
seviyesinde seyrederken 2019 yilinda bu rakam 80 bin ton varilin altina
gerilemis, 2020 yilinda ise 50 bin ton varil seviyesinde gerceklesmistir.

imalat sanayinde kamu kontroliindeki petrol endistrisinin  déne ciktig
Venezuela’da insaat ekipmanlari, gida, tekstil, demir-gelik, aliminyum ve
otomotiv parcgalari dahil birgok sektor bulunmaktadir. Ford motor sirketi 1962
yilinda otomotiv pargalarini birlestirmeye basladigi tlkede 50 yili devirirken i¢
karisikliklara ragmen sinirli da olsa uretimlerine devam etmistir. Coca-Cola,
McDonalds gibi uluslararasi gida firmalari Venezuela’da aktif bulunmaktadir.
Sanayi sektorinun milli gelir icerisindeki payi i¢ karisikliklardan 6énce %39,6
seviyesinde seyrederken ABD yaptirimlarinin ardinda sanayinin ne seviyede
oldugu tahmin edilememektedir. Venezuela Merkez Bankasi verilerine gore,
2019 yilinin ilk geyredinde petrol sektorindn milli gelir icerisindeki payi %13,
sanayinin payl ise %25 seviyesindedir. Bankacilik ve finans, konut, egitim,
saglik, otel ve restoranlar ile eglence sektorunun olusturdugu hizmet
sektoranan milli gelirdeki payr %55 seviyesindeyken istihdamin Ggte ikisini bu
sektor saglamaktadir.
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Guyana Yaylalari ve dunyaca unlu Angel Selalesinin de bulundugu ve turizm
sektorinin 6nemli doviz kalemi oldugu Ulkede 2013 yilinda 1,1 milyona yakin
turist Ulkeyi ziyaret ederken 2019 yilinda bu rakam 400 bin seviyesinde
olmustur. 2017 yilinda yapilan arastirmaya gore, El Salvador ve Honduras’tan
sonra cinayet oranlarinin en yuksek oldugu ulkede 2021 yilinda cinayet
oranlarinin gegen yillara gore dustugu tahmin edilmektedir. YUksek (hiper)
enflasyon 2018 yili sonunda %130.060 seviyesine kadara yukselirken 2019
yilinda %9585 seviyesine kadar geriledi. 2020 yil sonunda enflasyonunun
%3000 seviyesinde oldugu ulkede Nisan 2022’de %222 olarak gergeklesmistir.
Gida enflasyonu ise %2000’lerin Uzerinden Nisan 2022’de %193’e gerilemisgtir.
Hukumet Agustos 2018de para biriminden 5 sifir atilmak suretiyle
hiperenflasyonla mucadele etmis, ancak ylkselen enflasyonu dusirememistir.
Venezuela’'da 2020 yili Haziran verilerine gore asgari Ucret 4 USD seviyesinde
olurken IMF 2020 verilerine goére kisi basina dusen gelir 1700 USD
seviyesindedir.

BUYUME: 2014 yilinda baslayan protestolar ve i¢ karigikliklarin etkisiyle ABD
yaptirimlarina ugrayan ulke takip eden sekiz sene boyunda kuagulmastur. 2014
yilinda baslayan i¢ karisiklar, artan igsizlik, politik istikrarsizlik ve akabinde
tartismall segim ile ekonomi daralma donemine girmistir. 2013 yilinda 260
milyar USD seviyesinde olan milli gelir 2020 yilinda %80 azalarak 47 milyar
USD seviyesinde gerceklesmistir. IMF verilerine gore, 2020 yilinda Venezuela
ekonomisinin %30 2021 yilinda ise %1,5 daraldigi tahmin edilmektedir. Latin
Amerika ve Karayipler Ekonomi Komisyonu (ECLAC) verilerine gore, 2020
yilinda Venezuela %30 daralirken 2021 yilinda ise %3 kiiglilmustir. istihdamin
Ucte ikisini olusturan hizmet sektdérinin olumsuz etkilenmesi 2020 yilinda
kigculmede etkili olurken dip goren petrol fiyatlarindan otirt ihracatin bir
onceki yillara gore sert sekilde dustugu ongorilmektedir.

IMF 2022 yilinda Venezuela ekonomisinin %21,5 buydyecegini ongorurken
Credit Suisse %20, ECLAC ise %5’lik buyime beklemektedir. Credit Suisse
2022 yilindaki biyime tahminine neden olarak petrol gelirlerinin yani sira
tarim ticareti ve eczacilik sektorlerinin 2021 yili ikinci yarisindan itibaren
blyUmesini gostermistir. IMF Nisan ayinda %1,5 daralacagini tahmin ettigi
Venezuela'nin 2021 yilinda %0,5 buyudigund tahmin etmistir. 2022 yilinda
ekonomik buyimenin %6 seviyesinde olacagi 6ngorulmektedir.
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2. BUTCE DENGESI

Bltce gelirlerinin %40’indan fazlasini petrol gelirleri olusturmakta olup
stibvansiyonlarla birlesince petrol fiyatindaki disusler butcenin temerrite
dusme riskini artirmaktadir. Kamu harcamalarinin milli gelire orani %35’in
uzerinde seyrederken yoksulluk sinirinin %80’lere yakin olmasi vergi
tabaninin geniglemesini zorlagtirmaktadir. GSYH cinsinden butge acigr 2012
yilinda %10,4 iken 2017 yilinda %23’e, 2018 yilinda %31’e yukselmistir. 2020
yilinda salginla butge aciginin %5’e, 2021 yilinda ise %4,5’e geriledigi tahmin
edilmektedir. Yasanan hiperenflasyonist ortamda Venezuela’nin kamu borcu
2012 yilinda GSYH cinsinden %30 seviyesindeyken 2020 yilinda bu oran
%300 seviyesine yukselmistir.

Blitce Dengesi (% GSYH)
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Kaynak: IMF KEG Ekim 22

3. CARI DENGESI

2012 ve 2013 yillarinda sirasiyla 93 ve 86 milyar USD olan petrol gelirleri ile
ulke cari fazla verirken 2016 yilinda petrol gelirlerinin 26 milyar USD’ye kadar
gerilemesiyle GSYH cinsinden %3,4 acik verilmigti. ABD ambargolarinin
etkisiyle Ulkede temel ihtiyaglarin ithal edilemedigi ortamda 2017 ve 2018
yillarinda cari denge GSYH cinsinden sirasiyla %7,5 ve %8,4 fazla vermistir.
Salginin etkisiyle 40 USD bandina dugen petrol fiyatlariyla birlikte milli gelire
oranla %8 acik veren ulkenin onimuzdeki donemde cari fazla verecegi tahmin
edilmektedir.
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4. SWOT ANALIZi (FITCH)

Guglu Yonleri:

Venezuela, dogal kaynaklar agisindan zengindir. Muazzam petrol ve gaz
rezervlerine sahiptir. Gegmisten beri ABD'nin ana tedarikgilerinden biridir. ABD
yaptirimlari nedeniyle birgoguna erisimini kaybetmis olsa da yurtdisinda lyi
gelismis rafineri ve tesis agina sahiptir. Venezuela nifusunun nispeten geng
olmasi ve giderek daha iyi egitimli duruma gelmesi ekonomi igin avantajdir.
Rusya ve iran da dahil olmak (zere ilkenin yabanci miittefikleri, yaptirmlara
ragmen Venezuela’nin petrollini piyasaya surmesine yardim etmektedir.

Zayif Yonleri:

Petrol Ulkenin gugll yonlerinden biri olmasina ragmen, enerji sektdrtine yuksek
dizeyde bagimlihik, ekonomiyi uzun vadede soklara karsi savunmasiz
birakmaktadir. Ulusal petrol sirketi PDVSAnin, yillardir stiren yetersiz yatirm
ve kot yonetim ortami nedeniyle daha piyasa dostu bir hikimet gelse bile
sirketin toparlanmasi yillar alacaktir. ABD, Venezuela'nin petrol sektorine
yaptirimlar uygulayarak, Venezuela'yl en blyuk ihracat pazarindan koparirken
temel ihtiyacglarini ithal etme kabiliyetini azaltmigtir. TUm bunlarin Gzerine, yerli
aritma sisteminin ¢okmesi Ulkede benzin kithgina yol agcmistir. Temel ihtiyag
maddelerinin kithgr gibi elektrik kesintileri de yaygindir. Venezuela 2021'in
sonlarinda asilarda ilerleme kaydetmis olsa da tedarik kisitlamalari ve lojistik
darbogazlar nedeniyle Latin Amerika'daki birgok Ulkenin gerisinde kalmaktadir.
Kovid-19 ile karsi karsiya kalan hikimet, ekonomik dizenlemelerin
glvenilmezliginin altini gizerek, 2019 yilinin ikinci ¢geyreginden sonra ortaya
cikan ekonomik liberallesmenin ardindan tarihsel normlara geri dénerek fiyat
kontrollerini eski haline getirdi. Venezuela Merkez Bankasi, 2019 yilinin
ortasindan beri gogu gostergeyi daha duzenli gincellemeye baglamis olsa da
genis bir ekonomik veri yelpazesinin saglanmasi zaman alacaktir. Ulke, Kasim
2017'de temerride dusmustir. ABD'nin hem Ulkeye hem de Venezuela
liderliginin  kilit  Gyelerine  ydnelik  yaptirimlari, borg¢larin  yeniden
yapilandiriimasini fiillen imkansiz hale getirmistir. Ulkede yasam standartlarinin
dismesi nedeniyle o6zellikle vasifli isciler arasinda buylk bir beyin go¢
goralmustar. Artan beyin gécl, Ulkenin ekonomik faaliyeti canlandirma
kabiliyetini azaltmaktadir. Siddetli daraltici para politikasi, hiperenflasyonun
hizini yavaglatmada etkili olsa da bor¢ vermeyi zorlastirdidi icin bankacilik
sektorindl etkin bir sekilde ¢calisamaz hale getirmistir.
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Firsatlar:

Bagskan Nicolas Maduro yonetimindeki demokratik ve medeni haklarin
yoksunlugu ile ekonomik kosullarin kétd olmasindan kaynaklanan
hosnutsuzluk, rejim degisikligi olasiigini artirmaktadir. Yeni gelen hukimet
muhtemeldir ki daha is dostu olacak, yaptirimlar blyuk olasilikla kaldirilacak,
blyUk olasilikla ¢ok uluslu sirketlerden birgok yardim akisi alacaktir. 2019'un
ortasindan bu yana hikimet sermaye kontrollerini gevseterek fiili
dolarizasyonun ekonominin buyuUk bir kisminda yer almasina izin vermistir. Bu
durum, enflasyonla micadeleye yardimci olmustur. Hikimet, petrol sektorini
ve Onumuzdeki yillarda dretimi blyUk olasilikla istikrara kavusturacak diger
devlete ait sirketleri 6zellestirme arzusunu belirtmistir.

Tehditler:

Yerli Uretim kapasitesinin daha fazla erozyona ugramasini dnlemek ve kamu
hosnutsuzlugunu gidermek i¢cin Merkez Bankasi’'nin tahvil alimina gitmesi gibi
hiperenflasyonu 6nlemeye yonelik son adimlara ragmen, buyudk olasilikla
ekonomideki enflasyonist baskilar artacaktir. Surdurdlebilir  ekonomik
blylmeye geri donus, her ikisi de ylksek petrol fiyatlarina bagh olan petrol ve
kamu vyatinmlarina guvenmek vyerine 0zel yatirnmin artiriimasina bagli
olacaktir. Uluslararasi rezervier son ceyreklerde dnemli Olgide kotulesirken,
Cin'den gelen dis destek bitmis gibi gérinmektedir. Venezuela'nin alacaklilari,
borg¢larinin geri 6denmesi igin Venezuela'nin petrol sirketi Citgo gibi denizagiri
varliklarinin kontrolinu aramaya devam etmektedir. Bu tip ele gegirmeler, uzun
vadede PdVSA'nin operasyonlarini bozacaktir.
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5. DIS TICARET

Venezuela dis ticareti verileri Mart 2019'dan sonra agiklanmamistir. Ulkenin
yaptinmlara ugramasi nedeniyle Venezuela’dan petrol satin alan Ulkelerin
bunu gizleme ¢abasi ticaret verilerinin agiklanmamasinda dnemli bir nedendir.

Nisan 2018 ile Mart 2019 donemine bakildiginda ulkenin ihracatinin %97’sini
enerji sektoru olusturmaktadir. Ayni donemde, ithalatinin %13’Gnd nihai mallar,
%72’sini ara mallar, %15’ini ise ham maddelerden gerceklestiren Venezuela
2019 yilindaki son verilere gore 21,6 milyar USD civarinda dig ticaret fazlasi
vermigtir.

2019 yilinda diger ulkeler tarafindan aciklanan verilere goére, Venezuela
Hindistan ve Cin’in basini ¢ektigi tlkelere 17 milyar USD ihracat yapmis, 2020
yilinda petrol fiyatlarindaki dususin de etkisiyle ihracati 5 milyar USD
seviyesine kadar gerilemigtir. 2021 yilinda ise Venezuela ihracati 3,3 milyar
USD seviyesinde gergeklesmistir.

Venezuela ithalati ise 2019 yilinda 6,2, 2020 yilinda 6,9, 2021 yilinda ise 7,3

milyar USD seviyelerinde gergeklesmistir. En buyuk ithalatgilar Cin ve ABD
olarak gorulmektedir.

Venezuela Dis Ticareti
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6. TURKIYE ILE DIS TICARETI

Tarkiye 2019 ve 2020 yillari haricinde Venezuela ile dis ticaretinde net ithalatgi
konumdadir. Turkiye’nin Venezuela'ya dis ticaret acigi 2014 yilinda 71 milyon
USD seviyesinden 2018 yilinda 876 milyon USD seviyesine yukselmigtir. 2019
ve 2020 yillarinda Turkiye Venezuela'ya karsi sirasiyla 112,4 ve 174,2 milyon
USD seviyesinde dig ticaret fazlasi verirken 2021 yilinda 251,1 milyon USD
aclk vermigtir.

2021 yilinda Turkiye Venezuela’'ya ihracatinda 140 milyon USD ile un ve
pastacilik sektort 6ne ¢ikmaktadir. Ayni donemde, Turkiye’'nin Venezuela’dan
ithalatinda ise demir c¢elik tim ithalatin %80’ini olusturmustur.

Aralik 2021 ile Kasim 2022 arasindaki on iki aylik donemde, Turkiye'nin
Venezuela’ya ihracatt 377 milyon USD olurken Turkiye’nin Venezuela’dan
ithalatt 820 milyon USD olmustur. Aralik 2021 ile Kasim 2022 arasinda
Tarkiye’'nin Venezuela’ya ihracatinda un ve pastacilik UrUnleri, degirmencilik
urunleri sektorleri 6ne ¢ikarken Turkiye’nin Venezuela’dan ithalatinin %83’Gnu
demir gelik sektorinden gergeklestirmistir.

Tarkiye Venezuela Dig Ticareti
(Milyon USD)
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