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MAKROEKONOMIK |
GOSTERGELER VE TAHMINLER

GOSTERGE | DEGER 2019 2020 | 2021
(tahmini)
GSYH (car Milyar USD 327,9 | 3429 |366,2
fiyatlarla)
Buylme % 7,2 2,9 2,6
Nifus Milyon Kisi 96,5 97,4 98,3
Kisi Bagi Gelir USD 3.398 3.521 3.725
Enflasyon % 5,2 0,2 1,9
issizlik Orani % 2,2 3,3 2,7
Cari Denge / % 3.7 4.4 05
GSYH
Butce Dengesi / % 0.4 39 42
GSYH
Ihracat Milyar USD 264,6 281,4 406,8
Ithalat Milyar USD 253,4 2613 [329,2

Kaynak: IMF Kuresel Ekonomik Goriunumi Nisan 2022, Trademap
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1. GENEL GORUNUM

Sektorlerin GSYH Paylari (%)

16,5

46,1

37,4

= Tarim = Sanayi = Hizmetler

Kaynak: Vietnam Istatistik Kurumu, 2020 (éncii veriler)

Tarih sayfalarinda yerini almasiyla birlikte, Cin’in gerek yonetimsel gerekse
kilttrel etkisinin yogun oldugu Vietnam, 1902'de Fransiz sémiurgesi haline
gelmistir. 1954 yilinda Fransa'dan ayrildiktan sonra kuzeyi komunist, gtineyi
ise kapitalist olarak ayrilan Ulke 1975'e kadar dis muidahalelere maruz
kalmistir. 1975 yilinda kuzey ve guiney Vietham'in birlesmesiyle bugunkt halini
alan llkede guneyde yasayan nitelikli iggucu ulkeyi terk etmeye baslarken
Cin’den ve Vietnam’in kuzeyinden guneyine gocler artmistir. 2020 yili
verilerine gore, 1,2 milyona yakin Vietnamh ABD’de yasamaktadir. 1979
yilinda gida dretimindeki dusus, ekonomiyi kriz ortamina sokmustur.
Reformlara ragmen Vietnam ekonomisinin istenilen bUyime oranlarini
yakalamasi 2000’leri bulmustur.

Tarimsal tretim genellikle kuzeyde Kizil Nehir ile giineyde Mekong havzasinda
yapiimaktadir. Ulkenin orta kesimi siddetli tayfunlara maruz kaldigi icin
tarimsal Uretim bu bélgede oldukca duguktur. Tarimin milli gelirdeki payi %16,5
ile gecmise nazaran degerini yitirse de kayit digi isgucunun %68,
kentlesmenin %38 oldugu Ulkede istihdamin Ucte birini tarim sektori
olugturmaktadir. Ulkede gogunlukla piring Uretilirken seker pancari, manyok,
misir, findik yetistirilen diger tarimsal Grtnlerdir.

ABD ile Cin ticaret gerginlikleri, Cin’de yukselen kisi bagi gelir Vietham gibi kisi
basina dusen gelirin daha dusuk oldugu ulkeleri 6ne ¢ikarmigtir. 2020 yilinda
salgina ragmen ulkeye gelen yatirm 38 milyar USD seviyesinde olurken
imalat sanayine yatirrm 15 milyar USD seviyesinde gergeklesmistir. Gida
sektort (dondurulmus su trunleri, sit, sut tozu, toz ve hazir kahve gibi) imalat
sanayinde 6ne c¢ikarken Ulkede cep telefonu, batarya, kaucuk imalati (araba
lastigi vb.), celik cubuk imalatlari dahil olmak Uzere bircok sektérde Uretim
yapiimaktadir.
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Maden tarafindan bakildiginda, 4,4 milyar kanitlanmis petrol rezervinin
bulundugu Vietnam’da demir, bakir, titan cevherleri bulunmaktadir. Sanayinin
pay! ingaat dahil %37 seviyesinde olurken madenciligin payr 2019-2020
yillarinda %5-6 seviyesinde gerceklesmistir.

BUYUME:

2010 ile 2019 yillar arasinda %6,5 buylyen Vietham ekonomisi salginin
etkisiyle 2020 yilinda %2,9 buylddid. Tedarik zincirinde yasanan sikintilara
ragmen imalat sanayi ekonominin suriikleyicisi olmaya devem etti. imalat
sanayindeki blyume 9%05,8 olarak kaydedilirken sanayinin geneli %3,98
blayudu. Madencilik sektori %5,6, konaklama sektorl ise %14,7 daraldi.

IMF Ekim ayi deg@erlendirmesinde Vietnam ekonomisinin %3,8 buyuyecedini
ongoriirken gerceklesen oran %2,58 oldu. ilk iki ceyrekte %4,7 ve %6,7’lik
blyumelere ragmen Gcuncl ceyrekte salgin kaynakl kapanmalar ve
asllanmada yasanan sikintilarin etkisiyle ekonomi %6 daraldi. Yilin son
ceyreginde %05,2’lik toparlanma, asilanmanin hizlanmasi ile ekonomi gugcli
sinyal verdi.

2022 yihnin ilk geyreginde Vietnam ekonomisi %5 bilyidil. imalat sanayindeki
genigleme %7,8 olarak kaydedilirken tarim sektorti %2,5, hizmet sektorl ise
%4,6 blyudd. 2022 yilinin ilk ¢eyredinde cogu Viethamh firma yilin geri
kalaninin Uretim anlaminda daha iyi gegecegini beklemektedir.

ic talep tarafindan bakildiginda ise Vietnam’'da perakende satiglari Mart
2022’de bir 6nceki yila gore %9,4 artmis, enflasyondan arindirildiginda (reel
bazda) artis sadece %1,6 olmustur. Oniumuzdeki donemde, turizm
faaliyetlerinin artmasinin i¢ talebi canlandirabilecegi tahmin edilmektedir.

Blylime Orani (%)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Biyime 6,7 6,9 72 7,2 2.9 26 6,0 7,2

Kaynak: IMF KEG Nisan 22
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2. BUTCE DENGESI

Vietnam kamu borcu milli gelire oranla %40 seviyesinde seyretmektedir.
Gelirlerin %75’i hane halki ve yabanci kuruluslardan toplanan vergilerden
olusurken giderlerin %30’unu yatirimlar olusturmaktadir. Salginin etkisiyle
gelirler %1 azalirken giderler %17 artarak milli gelire oranla butce acigi %3,9’a
yukselmistir. 2021 yilinda bitce aciginin %4,2'ye yukseldigi tahmin edilirken
Ontmuzdeki donemde de bu seviyeleri koruyacagi 6ngorilmektedir.

Blitge Dengesi (% GSYH)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Biitce  -3,2 2,0 -1,0 0,4 3,9 42 5,0 5,1

Kaynak: IMF KEG Nisan 22

3. CARI DENGESI

Vietham Odemeler dengesi dis ticaret fazlasinin etkisiyle 2018 yilindan beri
fazla vermektedir. Hizmetler dengesinde agik verilirken transfer gelirleri pozitif
gerceklesmektedir. 2018 yilinda milli gelire ongorulirken yilin ilk U¢ ¢ceyreginde
8,1 milyar orani %1,9 fazla veren Vietnam cari dengesi 2019 ve 2020
yillarinda sirasiyla %3,7 ve %4,4 fazla vermigtir. 2021 yil genelinde cari
fazlanin GSYH cinsinden %1,8 olacagi USD acik vermigtir. IMF tahminlerini

guncellemezken Ekim ayr 2022 yilinda da benzer cari fazla verilecegi
ongorulmektedir.

Cari Denge (% GSYH)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
cari. 02 0,6 1,9 3,7 44 0,5 0,1 0,8

Kaynak: IMF KEG Nisan 22
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4. SWOT ANALIzi

Guclu Yonleri:

Vietnam, 2011-2020 yillari arasinda yillik ortalama %6,0 GSYIH biyiimesi ile
son yillarda Asya'nin en hizli baytyen ekonomilerinden biri olmusgtur. BlyUk
nifusu ile Glineydogu Asya'da Uclncu sirada yer alan Ulkede calisan nifus
onumiizdeki yillarda artmaya devam edecektir. Ucretler, Cin, Malezya ve
Tayland gibi bolgesel emsallere gore daha rekabetcidir. Serbest ticaret
anlagsmalarina/topluluklarina katilim yoluyla daha fazla uluslararasi ekonomik
entegrasyon icin bastiriimasinin ihracati hem cografi hem de Urlin agisindan
cok cesitli hale getirebilir.

Zayif Yonleri:

Vietnam hala sisirilmis mali agiklardan ve yiksek kamu sektéri borcundan
zarar gbrmekte, bu durum ekonomiyi kiresel ekonomik belirsizliklere karsi
savunmasiz birakmaktadir. Mali acik, geri cekilmesi zor olabilecek sosyal
subvansiyonlara baglidir. ihracat ve imalat sektorleri icin biyik 6élcude ithal
girdilere bagimhdir. Bu durum, ihracat rekabet gicuni zayiflatabilecekken
ekonomiyi doviz oynakhgina kargi daha savunmasiz hale getirebilir.

Firsatlar:

DTO Uyeligi ve ASEAN ekonomik entegrasyonu Vietnam'a hem dis pazarlara
hem de sermayeye daha fazla erisim saglarken Vietnamli igletmeleri artan dig
rekabet yoluyla daha gucli hale getirmesi beklenmektedir. Hikimet, kamuya
ait isletmelerin ozellestiriimesi, bankacilik sektorindeki ylksek diuzeyde
sorunlu kredilerin ele alinmasi ve bankacilik sektériiniin serbestlestiriimesi de
dahil olmak uzere piyasa reformlarinda ilerlemeye devam etmektedir.
Kentlesme, uzun vadeli bayumenin itici glicl olmaya devam edecek gibi
gozikurken Birlesmis Milletler, kentsel nuUfusun 2013 yilinda nifusun
%32'sinden 2040'larin basinda %50'nin Gzerine ¢gikacagini tahmin etmektedir.

Tehditler:

Enflasyonun 2014'te dusmesine ragmen, Vietnam Devlet Bankasi'nin bu
cephedeki rehaveti, makroekonomik istikrara yonelik asagi yonlu riskler
olusturmaya devam edebilir. Cin ile Giney Cin Denizi Uzerindeki
anlasmazliklar nedeniyle siyasi gerilimlerin tirmanma ihtimali, Cin ile
derinlesen ticaret baglari da g6z 6nine alindiginda ekonomi tizerinde olumsuz
bir etkiye sahip olabilir. Hikiimet yabanci yatirimcilara devretme konusunda
temkinli olmaya devam ettiginden, piyasa reformlari ¢ok daha yavas
ilerleyebilir.
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5. DIS TICARET

2014 yihinda 300 milyar USD seviyesinde olan Vietnam dig ticaret hacmi 2020
yilinda 540 milyar USD seviyesine yukselmistir. 2021 yili resmi verileri
aciklanmadigindan diger Ulke verilerine bakildiginda Vietnam’in ihracati bir
onceki yila gore %45 artarak 406,8 milyar USD olurken ithalati ise %26 artarak
329,2 milyar USD olmustur. Boylelikle, dig ticaret hacmi 736 milyar USD ile
rekor kirmisgtir. Dis ticaret fazlasi ise 2020 yilinda 20 milyar USD seviyesinden
2021 yilinda 77,6 milyar USD seviyesine ¢ikmistir.

2020 yil verilerine gore, Viethnam ihracatinin %39,5’ini elektrikli cihazlar
olusturmustur. Makinalar sektdriinden ihracatin payr %6,5, ayakkabilar
sektériinden ihracatin payi ise %6,1 seviyesinde gergeklesmistir. Vietham'in
ithalatinda da elektrikli cihazlar (%36,5) ve makinalar (%8,3) sektorleri bagi
cekerken plastikler ve enerji sektorlerinden ithalatlar toplam %211 seviyesinde
olmustur.

Vietnam ihracatinin doértte birine yakinini ABD’ye, ithalatinin Ucte birini ise
Cin’den gerceklestirmektedir

Vietnam Dis Ticareti

(Milyar USD)
500
400 /
300
I
200 .
e
100
0
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021*
ihracat 150,2 162,0 176,6 2151 243,7 264,6 2814 406,8
ithalat 147.8 165,8 175,0 213,2 236,9 253,4 261,3 329,2
Kaynak: Trademap * Diger iilke verileri Ihracat Ithalat
Vietnam. ihracati Vietnam Ithalati
(2020, Milyar USD) {2020, Milyar USD)
Elektrikli Cihaziar | NN 1.1 Elektrikli Cihazlar |, -,
Makinalar [ 1=+ Makinalar NN 216
Ayakkabilar [N 172 Plastikler [ 152
Orme giyimesyas: [ 127 enerji [ 12
Oriilmemis giyimesyas: [ 13 Demir ve celik [l 9.9
Mobilyalar [l 12.0 Olgtim Cihazlari ve Tibbi Uriinler [l 5.4

Baliklar ve Deniz Canlilari [l 5.8 otomotiv Il 5.2

Demir ve celik [l 5.3 Ormeesya W 5.2

Plastikler . 52 Demir-geliktenesya [l 4.5

HayvanYemleri [l 3,8 Kaynak: Trademap
Yag Meyve . 51 Kaynak: Trademap
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5. TURKIYE ILE TICARET

Turkiye, Vietnam ile ticaretinde net ithalatgidir. Turkiye’nin Vietnam’a dis
ticaret acigr 2017 yilinda 2,4 milyar USD seviyesine kadar yukselirken 2020
yilinda 1,1 milyar USD seviyesine kadar gerilemistir. 2021 yilinda Turkiye'nin
Vietnam’a ihracati bir 6nceki aya gore %38 artarak 337 milyon USD olurken
Turkiye’nin Vietham’dan ithalati ayni donemde %215 artarak 1,6 milyar USD
olmustur. Boylelikle, Turkiye ile Vietnam arasindaki dis ticaret hacmi 1,9 milyar
USD, Turkiye’'nin Vietham’a dig ticaret a¢igi da 1,2 milyar USD olmustur.

Turkiye’nin Vietnam’a ihracatinda makinalar, elektrikli cihazlar ile pamuk,
pamuk ipligi sektorleri 6ne c¢ikarken Turkiye'nin Vietnam’dan ithalatinin
%40’indan fazlasini elektrikli cihazlardan yapmaktadir.

Tirkiye Vietnam Dis Ticareti
(Milyon USD)
3000
2500
2000
1500

500

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
ihracat 175,8 161,8 2424 2479 3211 3514 2443 336,7
ithalat ~ 2078,1 1914,8 1775,6 2687,1 1917,3 1574,6 1369,2 15731

Kaynak: TUIK e |hracat ithalat
Tiirkiye'nin Vietnam'a ihracati Tirkiye'nin Vietnam'dan ithalati
(OTS, Milyon USD, 2021) (OTS, Milyon USD, 2021)
makinalar | . Elektrikli Cihazdar | ' :
elekerikli Cihazar [ . :: - ayakkabilar [ 132.4
pamuk, pamukipligi [ A :: = makinalar [ 1205
Inorganik Kimyasallar _ 23,4 Sentetik filament kumaslan - B5,5
Eczacitik iiriinteri | G - : Plastier [l 79.8
Diger Hayvansal Mengeli Uriinler _ 16,5 Kauguk - 76,6
Baliklar ve Deniz Canlilan _ 12,8 Aliminyumdan esya - 60,6
Plastider [N 1:0 otomotiv [l 55,0
Cimento, Tagve Toprak Oriinleri _ 10,1 Oriilmemis giyim esyasi . 40,6
Muhtelif kimyasal maddeler | NN ©° Kaynak: TOIK Yas Meyve l 356 Kaynak: TOIK
o 10 20 30 40 0 200 400 600 80O
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